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TEB MALI YATIRIMLAR A.S. _ _ L
2009 YILI I. ARA DONEM KONSOLIDE FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BEYAN

TEB Mali Yatinmlar A.S. 2009 Yil I. Ara Donem Konsolide Faaliyet Raporu, 01.11.2006 tarih ve 26333
sayll Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarca Yillik Faaliyet Raporunun Hazirlanmasina ve
Yayimlanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”, “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yonetmelik” ve yine ayni tarih ve saylli Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” te 21.12.2008
tarihinde yapilan degisiklik ile belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmis ve ilisikte
sunulmustur.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU Yonetim Kurulu Uyesi ve
Yénetim Kurulu Baskani Genel Mudir
Ayse ASARDAG

Finansal Raporlamadan Sorumlu
Koordinator
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SUNUS

2007 yilinin ikinci yansinda ABD’de gayrimenkul ipotek sektoriinde baslayan kredi krizi, kiiresel finansal
sistemde 2008 yilinin son ceyreginde yasanan gelismeler neticesinde Amerika ve Avrupa basta olmak
lzere gelismis Ulke piyasalarinda adir tahribatlara neden olmustur. Buna badl olarak, uluslararasi
sermaye akimlarinin yon degistirmesi ve kiresel ekonominin yavaslamaya baslamasiyla, 2008 yilinin
ikinci yarisindan itibaren gelismekte olan llkeler de kiresel ekonomideki gelismelerin belirgin olarak
etki alanina girmiglerdir.

Dis talepteki zayiflama ve sikilasan finansman kosullari, Tirkiye'deki iktisadi faaliyette dnemli bir
daralmaya neden olmaktadir. 2008 yili son ceyredinde ylizde 6.2 kigilen Turkiye ekonomisinin,
ihracattaki daralma, yatinm ve i¢ talepteki yavaslama ile birlikte 2009 yilinda ylzde 5 kiigllmesi
beklenmektedir. Onceki dénemlerin aksine, ic ve dis talebin eszamanl daralmis olmasi, ekonomideki
toparlanmanin daha zor ve kiresel ekonomik goriiniime daha bagh olmasina neden olmaktadir.

Ote yandan, iktisadi faaliyetteki yavaglama ve emtia fiyatlarindaki diisiik seyrin etkisiyle enflasyondaki
disis edilimi hizlanmistir. Bu gercevede, diisiik talep kosullari ve baz etkisi sebebiyle 2009'un ilk
yarisinda yilllk enflasyonun ylizde 6'nin altina gerilemesi, ikinci yaridan itibaren ise stoklarin
yenilenmesi sirecinde ithalatgilarin karliiklarini muhafaza etmek icin halihazirda erteledikleri kur
artislarini fiyatlara yansitmasi ile 2009 yili sonunda enflasyonun ylizde 6.5 seviyelerine ylikselmesi
beklenmektedir.

I¢ talepteki zayiflamaya bagl olarak biitce gelirlerinin énemli bir kismini olusturan dolayli vergilerdeki
diists neticesinde 2009 yilinda —IMF tanimli— faiz digi agigin GSYH’ya oraninin yiizde 1.1, biitge
aciginin GSYH'ya oraninin yiizde 5.7 olmasi, buna bagh olarak da Hazine'nin ig borg gevirme oraninin
ylizde 100’e yaklasmasi tahmin edilmektedir. Bilitgenin mevcut goérinimi ile, IMF programi ile
saglanabilecek kaynagin dis finansmanin yanisira kamu finansmani icin de gerekli olabilecegi
dislintlmektedir.

Ote yandan, Tiirkiye, finansal sisteminin diger gelismekte olan tilkelere nazaran daha saglikli bir yapida
olmasi nedeniyle, kiiresel ekonominin ilerleyen donemde girecedi toparlanma siirecinden en fazla
yararlanacak (lkelerden biri olabilecektir. Ancak, Tirkiye'nin bu avantajlarina ve daralan cari agi§ina
ragmen, mevcut durumda 6nemli bir dis finansman ihtiyaci dngériilmektedir. Bu cercevede, 2008
yilinda 42 milyar dolar olan cari acigin bu sene 8 milyar dolara gerilemesi beklendigi halde 2009 yilinda
10 milyar dolarin Uzerinde bir dis finansman acgigi hesaplanmaktadir. Bu cercevede, (izerinde
uzlagiimaya varilmasi beklenen IMF programi ile Hazine'nin ic bor¢ gevirme oraninin daha makul
seviyelere inmesi, orta vadeli mali cercevenin sadlamlastinimasi ve doviz kurlarindaki olasi
dalgalanmalarin éniine gegilmesi beklenmektedir.
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Faaliyet Sonuclarina iliskin Finansal Bilgiler

TEB Mali Yatinmlar A.S. ("TEB Mali”), finans alaninda yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus sirketlere
dogrudan veya dolayli olarak yatirm yapan bir finansal holding sirketidir. TEB Mali ve istirak etmis
oldugu tim finansal sirketler ("TEB Mali Yatinmlar Grubu”) mali igler, strateji ve is gelistirme
islevlerinin koordinasyonunun yani sira, yaratilacak sinerji ile hissedarlarina sadlanan degerin
artirlmasindan sorumlu bir ydnetim merkezidir.

TEB Mali, BNP Paribas’nin global deneyimi ve giigli sermayesi ile TEB Mali Yatinmlar Grubu’nun finans
alanindaki tecriibesini birlestirerek 2005 vyilindan bu yana Tlrkiye'nin 6nde gelen finansal
holdinglerinden biri olmayi hedeflemistir.

TEB Mali Yatinmlar Grubu, global ve ulusal diizeyde ekonomik faaliyetin daralmasina paralel olarak
finans sektoriindeki biylimenin yavasladigi, piyasalardaki dalgalanmalarin arttigi bu donemde tedbirli
yaklasimini ve risk odakli yonetim prensibini 6ne gikarmig, 31 Mart 2009 ara dénemini, sorunlu kredi
portfdylindeki artisin karsilik giderlerine etkisine ragmen vergi 6ncesi 85.5 milyon TL, vergi sonrasi
68.9 milyon TL konsolide karla kapatmistir.

TEB Mali'nin en buylk istiraki konumunda bulunan TEB A.S.'nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 335
subesi ve 14,389,241 bin TL'lik aktif blyukligl bulunmaktadir.

TEB Mali Yatinmlar Grubu’na ait konsolide finansal veriler asagidaki gibidir:

(bin TL) 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Aktif Toplami 17,215,808 17,600,009
Krediler 8,945,727 9,538,443
Faktoring Alacaklar 291,046 461,410
Finansal Kiralama Alacaklari 528,111 549,878
Mevduatlar 10,769,227 10,425,312
Ozkaynak 1,722,860 1,647,010
Personel Sayisi 7,052 7,253

TEB Mali Yatinmlar Grubu’na ait konsolide finansal rasyolar asagidaki gibidir:

% 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Aktif Karlihg 1.60% 0.66%
Ozkaynak Karlilhg 16.74% 10.27%
Ozkaynak / Toplam Aktifler 10.00% 9.36%
Giderler / Gelirler 59.17% 72.12%
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TEB Mali Yatirnmlar Grubu:

TEB Mali'nin hisselerinin % 50'si, 10 Subat 2005'te Colakodlu Grubu tarafindan diinyanin ve Avrupa
Birligi'nin énde gelen bankalarindan BNP Paribas'ya devredilmistir.

31 Mart 2009 itibariyle hissedarlar ve sermaye yapisi asagida belirtilmistir:

Sermaye
Hissedarlarin Adi / Unvani (bin TL) %
BNP Paribas 250,000 50.00
Colakoglu Metalurji A.S. 126,695 25.34
Hasan Tevfik Colakoglu 61,392 12.28
Mehmet Colakoglu 23,022 4.605
Iman Colakoglu 23,022 4.605
Henza Colakoglu 15,348 3.07
Denak Depoculuk ve Nakliyecilik A.S. 521 0.10
500,000 100.00
Odenmemis Sermaye (15,000)
Toplam Odenmis Sermaye 485,000

31 Mart 2009 itibariyle ortaklann TEB Mali'ye 15,000 bin TL tutarinda sermaye taahhidi
bulunmaktadir. Sermaye taahhitleri 29 Mayis 2009 tarihinde ortaklar tarafindan hisseleri oraninda
nakit olarak 6denmek suretiyle kapanmistir.

TEB Mali'nin bagh ortakliklari ve istirakleri ile bu sirketlerdeki dogrudan ve dolayli ortaklik paylari
asadidaki gibidir:

Dogrudan Dolayh TOPLAM
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 84.25% 0.00% 84.25%
The Economy Bank N.V. 0.00% 84.25% 84.25%
TEB Finansal Kiralama A.S. 0.00% 84.25% 84.25%
TEB Faktoring A.S. 0.00% 84.25% 84.25%
TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S. 0.00% 84.25% 84.25%
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 0.00% 84.25% 84.25%
Ekonomi Bank IBU Ltd. 99.95% 0.05% 100.00%
TEB Tiiketici Finansman A.S. 100.00% 0.00% 100.00%
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 100.00% 0.00% 100.00%
TEB UCB Konut Danismanlik A.S. 100.00% 0.00% 100.00%
TEB SH.A 100.00% 0.00% 100.00%
Ege Turizm Insaat A.S 99.60% 0.17% 99.77%
Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tasima ve
Glvenlik Hizmetleri A.S. (*) 33.28% 0.05% 33.33%
Tasfiye Halinde Etkin Temizlik Hizmetleri
A.S. 100.00% 0.00% 100.00%

(*) 8 Ocak 2009 tarihinde faaliyete gegmistir.
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Konsolide Finansal Rapor : Ekte sunulmustur.

Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme:

TEB Mali Yatinmlar Grubu, kontrolli risk yonetimi, bireysel bankacilikta genisleme ve kurumsal ve
ticari mugsterilerde derinlesme stratejilerini risk odakli yaklasim prensiplerinden &6din vermeden
uygulamaya devam etmistir.

2008 yil sonunda % 91 olarak gergeklesen konsolide kredilerin mevduatlara orani 31 Mart 2009 ara
dénemi sonunda, dénem igindeki sinirli kredi talebi nedeniyle % 83’e gerilemistir.

Piyasalardaki dalgalanmalara ve sikigikliklara bagh olarak, ana istirakimiz TEB A.S.’nin bir dnceki yila
gore problemli krediler orani % 2.34'ten % 3.74'e ylikselmis, ancak sektdrde problemli kredi orani en
disiik bankalardan biri olma dzelligimiz korunmustur.

Istiraklerimiz likidite ihtiyacinin biiyiik bir béliimiinii mevduatlarla karsilamakta olup, bu kapsamda ana
istirakimiz konumunda olan TEB A.$'nin ana fonlanma kaynadi olan mevduatlarin bilanco pasifi icindeki
payl % 65 olarak gerceklesmistir.

Istiraklerimiz kaynaklarini misteri mevduatlari ve uluslararasi borglanmalarla cesitlendirmeye devam
etmis, uzun vadeli fon kaynadi saglanmasi amaciyla uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredileri ve
benzeri kaynaklarin kullanimina devam edilmis, bu kaynada ilave olarak tiirev enstrimanlarla da
kaynak yaratilmasi strdiralmustiir.

TEB A.$'nin yurt disindan kullanilan krediler icerisinde 2008 yilinda temin ettigi bir yil vadeli 142 milyon
Euro ve 60 milyon ABD dolar tutarinda sendikasyon kredisi bulunmakta, ayrica Bankamizin 2002 ve
2007 yillan arasinda gesitli banka ve finansal kurumlar ile imzalamis oldugu anlasmalar neticesinde
devam eden toplam 110 milyon Euro ve 165 milyon ABD dolan tutarinda 4 ayri sermaye benzeri
kredisi bulunmaktadir. Sermaye benzeri kredilerin vadeleri 2011 ile 2017 arasinda degismektedir.

Konsolide dénem kar zarari 6nceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda, siirdirilen faaliyetlerden
elde edilen net faaliyet gelirlerimizin % 21 oraninda arttigi goriilmekte olup; faiz marjlarinin sekor
genelinde artmis olmasi, artan miisteri sayimiz ile baglantil olarak net Uicret ve komisyon gelirlerimizin
yikselmesi ve ticari zararimizin ticari kara donmesinden kaynaklanmaktadir. Kredi ve diger alacaklar
deger disis karsihidinin 6nceki doneme gore %31 artmasina ragmen, basarili gider yonetiminin de
etkisiyle, stirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen konsolide net karimiz énceki yil ayni doneme gore %53
oraninda artarak 68,9 milyon TL'ye yiikselmistir.



