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TEB Mali Yatinmlar A.§. (“Finansal Holding Sirketi”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarmm (“Grup”) 31 Aralik
2009 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu, aym tarihte sona eren doneme ait konsolide gelir tablosu, nakit
akig tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve ®nemli muhasebe politikalart ile diger agiklayici notlarin bir zetini
denetlemis bulunuyoruz.,

Finansal Holding Sirketi Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Aciklama

Finansal Holding Sirketi Y&netim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasma ligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y&netmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik
Diizenieme ve Denetleme Kurulu (“BDDK™) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalar
ile BDDK tarafindan yayimlanan Finansal Holding Sirketleri Hakkinda Yonetmelik’e uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla &nemlilik arz eden &lgiide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasimt ve sunulmasini
saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalaninin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denctim Kurulugunun Sorumluluguna Hliskin Aciklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak lizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar {izerinde goriis
bildirmektir. Bagimstz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda
Bafims:z Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Y®netmelik ve
uluslararas: denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarm snemlilik arzedecek digiide
bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bafimsiz denetim planlanmig ve gergeklestirilmigtir,
Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim
kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettifimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alimarak ve uygulanan muhasebe politikalarimn  uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin olugturulmas: igin yeterli ve uygun
denetim kaniti saglanmustr.

Bagimsiz Denetgi Gariisii

Gorilisitmiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, biitin Snemli taraflanyla, Grubun 31 Aralik 2009 tarihi
itibarryla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuclan ile nakit akimlanni 5411 sayili
Bankacihik Kanunu'nun 37 ve 38°nci maddeleri geregince yiiriirlitkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe
ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal rapotlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

bf DELOITTE TOUC ATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
Istanbul, 3 Mart 2010
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TEB MALI YATIRIMLAR A.S.'NiN 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU KONSOLIiDE FINANSAL RAPORU

Adres : Meclis-i Mebusan Caddesi No: 61
Findikl1 34427 - Istanbul
Telefon :(0212) 2512121
Fax 1 (0212) 292 65 80
Elektronik site adresi : http://www.teb.com.tr/TEB/tebmaliyatirimlar,aspx
Elekironik posta adresi : Yoktur. ‘

Bankacilik Diwzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara Iligkin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblife gére hazrlanan yil sonu konselide finansal rapor asagida yer alan
boliimlerden olugmaktadir:

FINANSAL HOLDING SIRKETI HAKKINDA GENEL BILGILER

FINANSAL HOLDING $IRKETININ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI

IL.GILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR
KONSOLIDASYON KAPSAMINDAKI GRUBUN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

DIGER ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Bu finansal rapor gergevesinde finansal tablolan konsolide edilen bagh ortakliklanmz, istiraklerimiz ve birlikte kontrol edilen
ortakliklarimz agagidadir:

Bagh Ortakhklar

. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

The Economy Bank N.V.

TEB Finansal Kiralama A.S.

TEB Faktoring A.S.

TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

TEB Tiiketici Finansman A.S.
TEB SH.A

Ekonomi Bank IBU LTD.

10. Stichting Effecten Dienstverlening
11. Krenenburg Vastgoed B.V.
Istirakler

12. TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S.
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
13. Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tagima Giivenlik A.S.

WO N L

Bu raporda yer alan kensolide finansal tablolar ile bunlara iligkin agtklama ve dipnotlar Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yonetmelik, Bankalarnn Muhasebe Uygularmalarma ve Belgelerin Saklanmasmna Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Finansal Holding $irketi
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedii miiddetce bin Tiirk Liras: cinsinden hazirlanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus

ve iligikte sunulmugtur.
s-ﬂ Y
%4(7 ok &

3 Mart 2010

Hasan Tgvfik Colakoglu Ayse Agardag Berna Tokyay
Yonetim Kurulu Bagkam Finansal Raporlamadan Sorumlu Biit¢e Mali Kontrol
Koordinatér Dircktérii

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularm iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:
Ad-Soyad/Unvan: Berna Tokyay/ Biitge Mali Kontro! Direktérii

Tel No: (0212) 251 2] 21 (Dahili: 2524}

Fax No: (0212) 292 65 80

BNP PARIBAS ORTAKLIGI
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ICINDEKILER

BiRINCI BOLOM
Genel Bilgiler

Finansal Holding $irketi nin kurulug tarihi, baglangig statist, amlan statide meydana gelen degigiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Finansal Holding Firketi'nin sermaye yapisi. ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek bayina veya birlikte elinde bulunduran
ostaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degigiklikler ile dabil oldugu gruba iliskin agiklama

Finansal Holding Sirketi‘nin, yonetim kurulu bagkan ve ayeleri, denetim komitesi tyeleri ile genel midir ve yardsmeslaninin varsa

Finansal Holding Sirketinde sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agiklamalar

Finansal Holding Sirketi'nde nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iligkin agiklamalar

Finansal Holding Sirketi’nin hizmet 10r0 ve faaliyet alanlanina iliskin dzet bilgi

IKINCI BOLOM
Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide bilanco

Konsolide nazsm hesaplar tablosu

Konsolide gelir tablosu

Ozkaynaklards muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine Hiskin konsolide tablo
Konsclide dzkaynak degisim tablosu

Konsolide nakit akig tablosu

Konsolide kar dagiuim tzblosu

{JCONCT BOLOM
Muhasebe Politikalari

Sunum esaslartnz ifiskin agpiklamalar

Finansal araglarin kullamm stratejisi ve yabanct para cinsinden islemlere iliskin agiklamalar
Konsolide edilen ortakliklara iligkin bilgilerin sunumu

Vadeli igfem ve opsiyon s6zlegmeleri ile tirev driinlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Uecret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal variklasa iliskin agiklamalar

Finansal varlikiarda deger disiiklafiane iliskin agiklamalar

Finansal araglarin netlegtirilmesine iligkin agiklamalar

Satig ve geri ahig anlasmalan ve menkul degerlerin 8ding verilmesi iglemlerine iligkin agiklamalar
Sang amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin dusan varliklar ile bu vasliklara iligkin borglas hakkinda agiklamalar
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varl:klara iliskin agaklamalar

Kiralama islemlerine iligkin agiklamalar

Kargiliklar ve kosullu yiikamloliklese iliskin agiklamalar

Cahsanlanin haklanna iliskin yokamliliklere iliskin agiklamalas

Veryi uygulamalarena iliskin apklamalar

Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

thrag edilen hisse senctlerine iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere iliskin egrklamalar

Devlet tegviklerine iliskin agrklamalar

Raporlamarun bolamlemeye gdre yaptimasina iligkin agiklamalar

Diger hususlara itiskin agtklamalar

DORDENCT BOLIM
Konsolide Bazda Mali Binyeye lligkin Bilgiler

Konsolide asgari sermayc tutanca iligkin agiklamalar

Konsolide kredi riskine iligkin agiklamalar

Konsolide piyasa riskine tligkin agiklamalar

Konsolide operasyonel riske iliskin agrklamalar

Konsolide kur riskine ifiskin agiklamalar

Konsolide faiz cram riskine iligkin agiklamalar

Konsolide likidite riskine iligkin agiklamalar

Finansal varlik ve borglanin gergegie uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
Baskalarinin nam ve hesabina yapilan iglemler, inanca dayal iglemlere iligkin agiklamaler

BESINCi BOL{M
Konsofide Finansal Tablelara lliskin Agiklama ve Dipnotlar

Konsolide bilangonun akiif hesaplarina iliskin apiklama ve dipnotlar

Konsolide bilangonun pasif hesaplarina iligkin agsklama ve dipnotlar

Konsolide naztm hesaplare iligkin agiklama ve dipnotlar

Konsolide gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

Konsolide dzkaynak degigim tablosuna iligkin agtklama ve dipnotlar

Kensalide nakir akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Finansal Holding Sirketi'nin dahii oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

Finansal Holding $irketi'nin yurt ici, yurt digi, kiy: bankacilify balgelerindeki sube ve igtirakler ile yurt digi temsilciliklerine iligkin agiklamalar

ALTINCI BOLUM
Diger Agiklamalar
Finansal Holding Sirketi'nin faalivetine iliskin diger agiklamalar

YEDINCI BOLOM
Bagunstz Denctim Raporu

Bagimsiz denetim raponung iliskin olarak agiklanmasi gereken hususlar
Ba@imsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,

BIRINCI BOLUM
GENEL BILGILER

L Finansal Holding Sirketi’nin Kurulus Tarihi, Baglangi¢ Statiisii, Anilan Statiide Meydana
Gelen Degisiklikleri Ihtiva Eden Tarihcesi

TEB Mali Yatirimlar Anonim Sirketi (“Finansal Holding Sirketi™), 10 Arahk 1980 tarihinde ilkesan Yatirim ve
Geligtirme Anonim Sirketi tinvam ile kurulmus, finvant 1998 yilinda TEB Mali Yatinmlar Anonim Sirketi
olarak degistirilmistir. Sirketin %30 hissesi 10 Subat 2005 tarihinde BNP Paribas’a satilmigtir. Sirket bir
Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu fiyesi olup, Meclis-i Mebusan Caddesi, No:61, Findiki, Istanbul,
Turkiye adresinde kayithdir.

II.  Finansal Holding Sirketi’nin Sermaye Yapisi, Yonetim ve Denetimini Dogrudan veya Dolaylh
Olarak Tek Basmma veya Birlikte Elinde Bulunduran Ortaklar, Varsa Bu Hususlarda Yil
I¢indeki Degisiklikler ile Dahil Oldugu Gruba Iliskin Aciklama

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla baglica hissedarlar ve sermaye asagida belirtilmigtir:

Cari Dénem Onceki Dénem

Hissedarlarin Adi Sermaye % Sermaye %
BNP Paribas 250,000 50.000 250,000 50.000
Colakoglu Metalurji A.S. 126,695 25.340 126,695 25.340
Hasan Tevfik Colakoglu 61,392 12.280 61,392 12.280
Mehmet Colakoglu 23,022 4.605 23,022 4,605
[man Colakoglu 23,022 4.605 23,022 4.605
Henza Colakoglu 15,348 3.070 15,348 3.070
Denak Depoculuk ve Nakiiyecilik A.S. 521 0.100 521 0.100

500,000 100.000 500,000 100.000
(Odenmemis Sermaye - (15,000)
Toplam Odenmis Sermaye 500,000 485,000

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Finansal Holding Sirketi’nin sermayesi birim pay nominal degeri 1.00 TL (tam
TL) olan 500,000,000 adet hisseden olugmaktadir.

15,000 TL tutarindaki sermaye taahhiidii 29 Mayis 2009 tarihinde nakden tdenmek suretiyle kapanmustir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tilrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

IIL.

Iv.

Finansal Holding Sirketi’nin, Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Denetim Komitesi Uyeleri ile
Genel Miidiir ve Yardimellarmin Nitelikleri Varsa Bunlarda Meydana Gelen Degisiklikler ile
Finansal Holding Sirketinde Sahip Olduklari Paylara ve Sorumluluk Alanlarma Iliskin

Aciklamalar

Unvam
Yonetim Kurulu Bagkan
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Yénetim Kurulu Uyeleri

Koordinatérler

Denetgiler

ismi

: Hasan Tevfik Colakoglu
: Jean Adrien Lemierre

: Dr. Akin Akbaygil {Genel Miidiir)

Yavuz Canevi

Haydar Nuri Colakoglu
Christophe Philippe Marie Vallee
Alfonso Pallavicini

Jean-Jacques Marie Santini

: Ayse Asardag

Cihat Madanoglu
Feryal Kaplan
Meral Arikan Cimenbiger

: Asuman Gdmiig

Dr. ismail Yanik

Finansal Holding Sirket’inde Nitelikli Pay Sahibi Olan Kisi ve Kuruluslara iliskin A¢iklamalar

Pay Pay Odenmis Odenmemis
Ad Soyad /Ticari Unvani Tutarlar Oranlart Paylar Paylar
BNP Paribas 250,000 2450.000 250,000 -
Colakoglu Metalurji A.S. 126,695 %25.340 126,695 -
Hasan Tevfik Colakoglu 61,392 %12.280 61,392 -
Mehmet Colakoglu 23,022 %4.605 23,022 -
Iman Colakoglu 23,022 %4.605 23,022 -
Henza Colakoglu 15,348 %3.070 15,348 -

Finansal Holding Sirketi’nin Hizmet Tiirii Ve Faaliyet Alanlarina Iliskin Ozet Bilgi

Finansal Holding Sirketi’nin kurulug amaci ve faaliyet konusu, kurulmus ve kurulmakta olan verli ve yabanci
girketlere igtirakte bulunarak yonetim faaliyetlerine katilmaktrr,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Konsolide Bilango

Konsolide Nazim Hesaplar Tablosu

Konsolide Gelir Tablosu

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iliskin Konsolide Tablo
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Konsolide Nakit Akis Tablosu

Konsolide Kar Dagitim Tablosu



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BILANCOLAR

L

Tutarlar aksi belittilmedikee Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.

KONSOLIDE BILANCO - AKTiF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bafimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Péinem Gneeki Dinem
31.12.2009 31.12,2008
Bipnot P YP Toplam TP YP Toplam_
L NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI {1 344,369 1,186,843 1,531,212 536,138 1,570,865 2,107,003
L. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) )] 164,357 23,594 138,451 56,756 44,385 101,141
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 164,857 23,594 188,451 56,756 44,385 101,141
211 Devlet Borglanma Senetleri 133,230 4,687 137,917 11,825 3,780 15,605
212 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
213 Alm Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar 31,627 18,907 50,534 44,931 40,605 85,536
214 Diger Menkul Degerler - - - - - -
22 Gergege Uypun Deger Farbu Kar/Zamm Yansitilan Q. Simflandinlan FV - - - - - -
221 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
222 Sermayede Payt Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
223 Krediler - - - - - -
2.24 Diger Menkul Defierler - - - - - -
118 BANKALAR 3 242,616 604,282 846,898 61,551 1,154,288 1,215,839
. PARA PiVASALARINDAN ALACAKLAR 619,657 84,807 704,464 700,508 56,394 756,902
4.1 Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 610,110 24,807 694,917 700,292 56,394 156,686
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 145 - 145 - B -
4.3 Ters Repo Islemlerinden Atacaklar 9,402 - 9,402 2le - 26
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) @ 1,603,501 7,979 1,676,880 1,082,396 154298 1,236,694
5.1 Sermayede Payr Temsil Eden Menkul Degerler 9 2,583 2,592 o 1,554 1,563
52 Devlet Borglanma Senetlert 1,603,892 63,018 1,666,910 1,082,387 146,788 1,229,175
353 Dijier Menkul Degerler - 7,378 7378 - 5,956 5,956
vi. KREDILER YE ALACAKLAR (5) 7,328,559 2,958,678 10,287,237 6,617,949 2,966,251 9,584,200
6.1 Krediler ve Alacaklar 7,129,121 2,957,839 10,086,960 6,510,300 2,964,028 9,474,328
6.1.1 Bankanin Dahil Olugu Risk Grubutie Kullandinlan Krediler 21,507 32,034 33,541 129 8,576 9,705
6.1.2 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
6.1.3 Diger 7,107,614  2,925805 10,033,419 6,509,171 2955452 9,464,623
6.2 Takipteki Krediler 447471 8,500 453,971 221,467 6,820 228,28%
6.3 Ozel Kargihiklar (-) {248,033} {7.661) (255,694)  (113,818) {4.597) (118,415)
¥II. FAKTORING ALACAKLARI (18) 289,794 34,363 374,157 196,626 121,955 318,581
VIIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) {6) 882,324 19,316 901,640 799,384 19,427 818,811
8.1 Devlet Borglanma Senetleri 882,324 19,316 901,640 799,384 19,427 818,811
8.2 Diger Menkul Degerler - - - - - -
IX. ISTIRAKLER (Net) ) 7,213 - 7213 12 - 12
9.1 Ozkaynak Yo ine GBr¢ Muhasebelestirilenler 3,201 - 5,201 - - -
9.2 Konsolide Edilmeyenler 2,012 - 2,012 12 - 12
9.2.1 Mali fstirakler 2012 - 2,012 12 - 12
922 Mali Olmayan Igtirakler - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (8) 540 - 540 590 - 590
0.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
10.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 540 - 540 590 B 590
XL BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ @ 162 - 462 - - -
ORTAKLIKLARI) {Net)
1. Ozkaynak Yéntemine Giire Mubasebelestirilenler 462 - 462 - - -
11.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
11.2.1 Mali Ortaklikiar - - - - - -
11.2.2 Mali Olmayan Owtakliklar - - - - - -
XIn KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR {10) 65,360 316,776 382,136 89,310 460,568 549,878
12.1 Finansal Kiralama Alacaklari 79,949 356,644 436,593 114,468 522,173 636,641
122 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - 345 - 345
12.3 Diper 2,133 405 2,539 1.435 284 1,719
12.4 Kazanilmar1g Gelirler () (16,722)  (40,274) (56.996)  (26,938)  (61,889)  (88,827)
XIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR {11 30,976 354 31,330 54,210 2,204 56,424
3.1 Gergefie Uypun Defier Riskinden Korunma Amagltlar 30,976 354 31,330 54,210 2,214 56,424
13.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - * - - - -
13.3 Yurtdigindaki Net Yatirem Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
Xiv. MADDI DURAN VARLIKLAR {Net} (12) 222,709 16,076 238,785 158,478 17,016 275,494
XV. MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13 16,062 1,507 17,969 13,460 1,302 14,762
5.1 Serefiye 1,205 - 1,205 1,205 - 1,205
15.2 Diger 14,857 1,907 16,764 12,255 1,302 13,557
XVL YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) (14) - - - - - -
XVIL VERGI VARLIGI {15) 49,115 1,536 50,651 29,941 868 30,809
17.1 Cari Vergi Varhpi - - - 10,889 - 10,889
17.2 Ertelenmig Vergi Varhfi 49,115 1,536 50,651 19,052 868 19,920
XVII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (16)
FAALIYETLERE ILISKiN DURAN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Sang Amagh - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere liigkin - - - - . -
XIX. DiGER AKTIFLER (17) 383,698 37,839 421,537 327,478 62,562 390,040
AKTIF TOPLAMI 12,252,212 5,409,350 17,661,562 10,824,787 6,632,393 17,457,180

Bligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandair.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BILANCOLAR

L KONSOLIDE BILANCO - PASIF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)
Bagimsiz Denetimden Gegmiy Bafunsiz Denetimden Gegmis
Cari Dinem Onceki Dinem
31.12.2009 31.12.2008
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L MEVDUAT (1 5,905,280 4,663,892 10,569,172 5,479,322 4,945,990 10,425,312
1.1 Bankamun Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduat: 153,160 276,413 429,573 153,599 1,148,297 1,301,396
1.2 Diger 3,752,120 4,387,479 10,139,599 5325723 3,797,693 9,123.416
11, ALIM SATIM AMACLI TOREV FINANSAL BORCLAR (2) 31,036 26,953 57,983 94,620 19,674 174,294
iIL ALINAN KREDILER (3 1,329016 1,426,106 1,755,122 2,098,183  1,640474 3,738,657
IV. PARA PIYASALARINA BORCLAR 1,071,971 - 1,071,971 201,804 - 201,804
4.1 Bankalargrasi Para Piyasalanndan Borglar - - - - - -
4.2 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar - - - 60 - 60
43 Repo lslemlerinden Saglanan Fonlar 1,071,971 - 1,071,971 201,744 - 201,744
v. IHRAC EPILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - " -
52 Varhjis Dayah Menkal Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL FONLAR - - - - - -
6,1 Mustakriz Fonlan - - - - - -
6.2 Diger - - . - - -
ViI, MUHTELIF BORCLAR 246,307 23,870 270,177 249,141 15,168 264,309
VIl DIGER YABANCI KAYNAKLAR {“H 247,178 388 247,566 234,743 4,164 238,907
IX. FAKTORING BORCLARI (13) - - - - - -
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 5) - - - - - -
10.1 Finansal Kiralama Borglan R R - - R .
10.2 Fastiyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
103 Dier . . - - - _
10.4 Ertelenmig Finansat Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR (6} 73,493 - 73,493 67,611 - 67,611
11,1 Gergege Uygun Defier Riskinden Korunma Amaglilar 73,493 - 73,493 67,611 - 67,611
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
113 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
XIilL KARSILIKLAR N 137,391 19,988 1573719 129,564 23,235 152,799
12.1 Genel Kargthiklar 72,304 16,681 88,985 62,583 20,619 83,202
12.2 Yeniden Yapilanma Kargshgt . . . . - -
12.3 Cahsan Haklan Karsilif 18,940 - 18,940 14,136 - 14,136
12.4 Sigorta Teknik Kargiliklars (Net) - - - - - -
12.5 Diger Kargiliklar 45,147 3,307 49,454 52,845 2616 35,461
XImi. VERGI BORCU ) 38,016 779 38,795 51,195 227 51,422
13.1 Cari Vergi Boreu 38,016 779 38,795 51,186 227 51,413
13.2 Ertclenmis Vergi Boreu - - - 9 - 9
X1, SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 44 - - - - - -
FAALIYETLERE ILi$KIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
4.1 Satry Amagle . - - - - -
14.2 Durdurulan Faaliyettere [liskin - - - - - -
XYy. SERMAYE BENZERI KREDILER (10} - 483,474 483,474 - 495,055 495,055
XVL OZKAYNAKLAR (1) 1,817,173 119,251 1,936,424 1,544,332 102,678 1,647,010
16,1 Odenmis Sermaye 500,000 - 500,000 485,000 - 485,000
16.2 Sermaye Yedekleri 16,172 4,092 20,264 5.489 {2.547) 2,942
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri 1,876 - 1,876 1,876 - 1,876
16.2.2  Hisse Senedi tptal Kartan - - - - - -
16.2.3  Menkul Dejjerler Degerleme Farklan 14,296 4,002 18,388 6,943 (2,547) 4,396
1624  Maddi Duran Yarliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
1625  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
162.6  Yatinm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
16.2.7  lstirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort.(I5 Ort.) Bedelsiz - - - - - -
Hisse Senctleri
1628  Riskten Korunma Fonlan {Etkin kisim) - - - (3.330) - {3,330)
1629  Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varhklann Birikmig Degerleme Farklan - - - - - -
16.2.10  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16,3 Kir Yedekleri 828478 87,933 916,411 344,233 84,305 428,538
16.3.1 Yasal Yedekler 83,329 - 88,329 60,426 - 60,426
16.3.2  Statd Yedekler - - - - - -
16.3.3 Olaganistii Yedekler 731,156 87,933 819,089 276,771 83,452 360,223
163.4  Diger Kir Yedekleri 8,993 - 8,993 7.036 853 7,889
16.4 Kir veya Zarar 202,596 8,486 211,082 481,104 5,665 486,769
16.4.1 Gegmis Yillar Kir/ Zaran - - - - - -
16,4,2 Diinem Net Kar/Zaran 202,596 £,486 211,082 481,104 5,665 486,769
16.5 Azinhk Hakk (12) 269,027 18,740 238,667 218,506 15,255 243,761
PASIF TOPLAMI 10,896,861 6,764,701 17,661,562 10,150,515 7,306,665 17,457,180

3 i notlar bu fi I tablolasin tamamlayict pargalaridie.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKET]
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOLARI
{Tutarlar aksi belitilmedikce Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

IL KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOSU
Bagimsiz Denctimden Gegmis Bagimsz Denetimden Gegmis
Cari Dinem Oocekid Donem
31.12.2009 31122008

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
A, BILANCO DISI YUKUMLULUKLER {[+IE+1ET) 7,419,657 7.872,611 15,292,268 5,987,384 7,608,746 13,596,130
L GARANTI ve KEFALETLER {13 (3} 1,532,660 2,229,105 3,761,765 1,348,770 2,077.473 3,426,243
L1 Teminal Mektuplan 1.415.087 1.313.333 2.728.420 1,262,495 1.276.634 2,539,130
111 Devlet Ihale Kanunu Kapsammna Girenler 78,334 24,009 102,343 60,852 23317 84,169
1.2 Dhs Ticaret Islemleri Dolayisiyla Verilenler 134,913 65,521 200,434 126,643 70,864 197,507
1.1.3 Diger Temingt Mektuplan 1,201,840 1,223,803 2425643 1,075,001 1,182,453 2257454
12 Banka Kredileri 171 40,655 40,826 - 51,320 51,320
121 ithalat Kabul Kredileri 171 38.215 38,386 - 47,272 47,272
122 Diger Banka Kabulleri - 2,440 2,440 - 4,048 4,043
13 Akreditifler 339 784.568 784.907 238 618,122 618,360
131 Belgeli Akreditifler 339 689,769 650,108 238 523,547 523785
[.3.2 Diger Akreditifer - 94,799 84,799 - 94,575 94,575
L4 Garanti Yerilen Prefinansmanlar - - - - - -
L5 Cirolar - - - - - -
151 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
1.52 Diger Ciralar - - - - - -
1.6 Menkul Kiy. Ih. Saun Atma Garantilerimizden - - - - - -
1.7 Faktoring Garantilerinden - - - - - -
1.8 Diger Garantilerimizden 116,803 68,573 185,376 85,517 99511 185,028
1.e Dijier Kefaletlerimizden 260 21,976 22.236 519 31.880 32.405
1, TAAHRHUTLER (1), (3) 3,1i0,329 649,475 3,759,804 2,221,159 195,315 2,416,474
2.1 Cayillamaz Taahhitler 3,110,329 649,475 3,759,804 3,221,159 195,313 2,416,474
20t Vadeli Aktif Degerler Alm Satim Taahhiitleri 108,571 235.667 334238 - 182,115 182,115
212 Vadeli Mevduar Alim Saum Taahhiitleri . 16,814 16,814 - - -
213 Istir. ve Bag. Ont. Ser. I5t. Taahhtuleri 2,600 - 2.000 - - -
214 Kul. Ger. Kredi Tahsis Tazhhiitleri 996,619 - 996,619 843,376 - 843,376
215 Men. Kiy. Thr. Aracilik Tashhiitleri - - - - - -
216 Zorunly Kargiilk Odeme Faahhada 346.683 380,104 726,787 - - -
il W) Cekler Tgin Odeme Taahhnitlert 650,733 - 650,733 560,682 - 560,682
218 Ihracal Taahhitlerinden Kaynaklanan Verui ve Fon Yakiminlakleei 14914 - 14,914 12.499 - 12449
21 Kredi Karti Harcama Limit Taahhitleri 956,344 1172 957,516 759,651 1,114 160,763
2.1.10 Kredi Kartlan ve Bankacilik Hizmetlerine iligkin Promosyon Uyg. Taah. 1,899 - 1,859 2281 - 2,281
2111 Apifa Menkul Kiymet Sang Tashhatlerinden Alacaklar - - - - - -
2112 Apga Menkul Kiymet Sang Taahhiltlerinden Borglar - B . - - -
2113 Diger Cayilamaz Taahhitler 32.566 15718 48.284 42,720 12.08¢ 54,806
22 Cayilabilir Taahhotler - - - - - -
221 Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiileri - - - - - -
222 Diger Cayalabilir Taahhiltler - - - - - -
1L TUREV FINANSAL ARAGLAR (2) 2,776,668 4,994,031 7,770,699 2417455 5,335,958 7,153,413
3 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar 469.988 281,511 761499 582.448 420.017 1,002,465
ER Gergege Uyoun Deger Riskinden Korunma Amagh 15lemler 469,988 261,511 761,499 582,448 420,017 1,002,455
3 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - .
3. Yundisindaki Net Yauram Riskinden Kerunma Amagh [5lemler - - - - - -
3 Alim Satim Amagh [glemler 2,306,680 4,702,520 7,609,200 1,835,007 4,915,941 6,750,948
3 Vadeli Doviz Alim-Satim Iglemleri 550,095 1.103,030 1.655.125 476,381 2.286.992 2,763,373
LS Vadeli Déviz Al tslemlesi 358,911 481,993 840,904 252,369 1,128,000 1,380,369
3. Vadeli Daviz Satim Islemleri 191,184 623,037 814,221 224,012 1,158,992 1,383,004
3 Pasa ve Faiz Swap Lslemieri 794,320 1,748,091 2,542,411 1.007.656 1,827,847 2,845,543
3 Swap Para Alim lglemleri 30,341 1,063,957 1,094,338 798,652 559,182 1,357,834
Swap Para Satum Islemled 563.979 545,580 1,109,559 219,044 1.175,397 1,394,941
Swap Faiz Alim blemleri 100,000 69,257 169,257 - 46,384 46,384
Swap Faiz Satim Islemleri 100,000 69,257 169,257 - 46,384 46,384
Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlar 962,265 1.366.226 2.328.49| 340,930 347,988 638918
Para Alim Opsivonlan 440,198 101,814 [.142,012 162,923 182,845 345,768
Para Satim Opsiyonlan 485412 664412 1,149,824 178,007 165.143 343,150
Faiz Alwn Opsiyonlan 36,655 - 36,655 - - -
Faiz Satim Opsiyonlan - - - - - -
Menkul Degerler Alim Opsiyonlan - - - - - -
Menkul Degerler Saum Opsiyonlant - - - - - -
X Futures Para [slemleri - 483,173 483,173 - 453,114 453,114
324.1  Futures Para Alun lslemleri - 234,79t 234,791 - 208,133 208,133
3.24.2  Futures Para Satum [slemleri - 248,382 248,382 - 244,981 244,981
3.2.5  Futures Faiz Ahm-Saum [glemleri - - - - - -
3.2.5.1  Futures Faiz Alim bglemleri - - - - - -
3.2.52  Futures Faiz Satim Iglemleri - - - - - -
326 Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VT) 137,677,641 7,504,407 145,182,048 87,082,784 7,698,290 24,781,074
LA EMANET KIYMETLER 119,508,611 543,183 120,051,794 72,354,938 640,529 72,995,467
4.1 Magteri Fon ve Portfoy Meveutlan 551.881 - 551,881 440,645 - 440 645
4.2 Emanete Altnan Menkul Degerler 116,055410 171,104 116,226,514 68,866,692 178,704 69,045,396
4.3 Tahsile Alenan Cekler 2,754,141 222619 2,983.760 2.901.869 287.854 3.189,723
4.4 Tahsile Alunan Ticari Senetler 145,063 84,934 226,997 138,746 112,307 251,053
4.5 Tahsile Alinan Diger Kiymetler 247 57,526 51773 - 61.664 61,664
16 ihracina Arzci Olunan Kiymetler - - - - - -
47 Diger Emanet Kiymetler 1,869 - 1.869 6,986 - 6,986
4.8 Emanet Kiymet Afanlar - - - - - -
LA REHINLI KIYMETLER 18,143,326 6,957,408 25,100,734 14,706,874 7,056,852 21,763,726
5.1 Menkul Kiymetler 266,577 B.351 274,928 273 479 12,963 286,442
52 Teminat Senctleri 2.833.394 5.403.205 14,236,599 7,430,760 5,491,782 12,922,542
5.3 Emtia 7515 104,472 111,987 8,466 126,818 135,284
54 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul 14783811 1077.294 8.556.105 5,635,187 1,048,994 6,684,111
5.6 Diger Rehinli Kiymetler 1,557,029 364,086 1.92L.115 1,359,052 376,295 1,735,347
57 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VL KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 25,704 3,816 29,520 20,972 209 21,881
BILANCO DIS[ HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 145,097,298 15.377,018 160.474.316 93.070,168 15,307,036 108.377.204

iligikteld notlar bu finansal tablolarn tamamlayict pargalarider,



TEB MALi YATIRIMLAR ANQNiM §tg1gETi
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Titrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

III. KONSOLIDE GELIR TABLOSU
Baiimyiz Denetimden Bafamsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
Cari Dénem Onceki Dénem
01,01-31.12.2009 1,01-31,12,2008
Dipnot Toplam Toplam
I. FAIZ GELIRLERI () 1,875,715 2,299,694
.1 Kredilerden Alinan Faizler 1,381,197 1,592,730
1.2 Zorunlu Kargthklaerden Alinan Faizler 27,364 44,924
L.3 Bankalardan Alnan Faizler 24,021 78,475
1.4 Para Piyasast lslemlerinden Alinan Faizler 27,755 &7,342
L5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 294,747 308,209
1.5.1 Alm Saam Amagli Finansal Varliklardan 12,866 28,532
1.5.2 Gergege Uygun Defer Farke Kar/ Zarara Yansihlan Qlarak Sinflandinlan FV - -
1.53 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 164,461 244,925
.54 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan 117,420 34,752
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri 52,245 57,826
1.7 Dijier Faiz Gelirleri 68,386 130,188
1L FAIZ GIDERLERI @) 953,800 1,403,950
21 Mevduate Verilen Faizler 622,949 930,203
2.2 Kullanilan Kredilere Verlen Faizler 265,442 368,903
23 Para Piyasast Islemlerine Verilen Faizler 44,275 95,495
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Digier Faiz Giderleri 21,134 9,349
1L NET FAIZ GELIRi (1-11) 921,915 895,744
iv. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/GIDERLERI 288,436 230,272
4.1 Alman Ucret ve Komisyonlar 414,349 344,628
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden 46,469 42916
4.1.2 Diger 367,880 301,712
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 125913 114,356
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere Verilen 2,017 842
4.22 Diger 123,896 113,514
V. TEMETTD GELIRLERI 3) 13 481
V. TICARI KAR / ZARAR (Net) [C3] 31,138 (74,849)
6.1 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan/Zaran 62,652 (27.620)
6.2 Tarev Finansal t5lemlerden Kar/Zarar (219,325) (14,716)
6.3 Kambiyo lglemleri Kar/Zaran 187,811 (32,513)
v, DIGER FAALIYET GELIRLERI (5 57170 85,549
Vil FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI (NI4IVHVHVIHYIL) 1,298,672 1,137,197
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI {-) (6} 213,007 153,560
X. DIGER FAALIYET GIiDERLERI {-) (7} 815,756 820,136
XL NET FAALIVET KARVZARARI (VIIEIX-X} 269,909 163,501
XIIL. BIRLESME SLEN{ SONRASINDA GELIiR OLARAK - -
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARIL
XII, OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR (339) -
X1v. NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
b A SORDURULEN FAALIYETLER VERGE ONCESI K/Z (XH+....+XIV) {8) 269,570 163,501
XVL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) ) (23,177 (50,678)
16.1 Cari Vergi Kargilif (57.524) (24,232)
16,2 Entelenmis Verei Karsilify 34.347 (26.446)
XVIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVEXVE) 246,393 112,823
XVIN, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER 6,872 409,931
18.1 Saty Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - 9,258
182 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (l5 Ort.) Satiy Karlan 6,872 400,683
18.3 Diger Dardurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-} - 6,551
19.1 Satis Amaglt Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - 6,551
19.2 Istirak, Bagli Onaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar ({5 Ort.) Satis Zararlan - -
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XYII-XIX) (8} 6,872 403,390
XXI DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGH () (9) - -
211 Cari Vergi Karsih - -
212 Ertelenmis Vergi Karsilij - -
XXll.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX£XX1) (10 6,372 403,390
XX, NET DONEM KARLIZARARI (XVIXXIL) (11} 253265 516,213
231 Grubun Kén / Zaran 211,082 486,769
232 Aznlik Paylan Kan / Zacan {-) 42,183 29,444
Hisse Bagina Kdr / Zarar
ingikteki notlar bu & 1 tablolann ¢ layici pargalandir.




TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKET{
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIiT 0ZKAYNAKLARDA MUHABELESTIRILEN GELIR GIDER

KALEMLERINE ILIiSKIN KONSOLIDE TABLOLAR
{TFutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade editmistir.)

IV. OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRiILEN GELIR GiDER KALEMLERINE ILISKIN

KONSOLIDE TABLO
Bagamsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
Cari Dénem Onceki Dinem
01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
L MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FiNANSAL 64,079 (3,152)
VARLIKLARDAN EKLENEN
18 MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -
m, MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -
v. YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRiM FARKLARL 1,104 30,639
V. NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN - (3,330)
KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger Defigikliklerinin Etkin Kismi)
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - -
VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN n::%ls{m,lmm iLE HATALARIN - -
DUZELTILMESININ ETKisi
ViLL TMS UYARIRCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIiDER - -
UNSURLARI
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI (12,853) 655
X DOGRUPAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER 52,330 24,812
(HII+, +1X)
X1, DONEM KARIVZARARI (33,964) 4,873
1.1 Menkul Degerlerin Gergefie Uygun Dejierindeki Net Degtigme (Kar-Zarara Transfer) (37.234) 4,873
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Tirev Finansal Varliklardan Yeniden Ssmiflandirilan ve Gelir 3,330 -
Tablosunda Gésterilen Kisim
1.3 Yurtdisindaki Net Yabnm Riskinden Korunma Amach Yeniden Siniflandinlan ve Gelir Tablosunda - -
Gasterilen Kisim
1.4 Diger - -
XIL DONEME iLISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X=XI) 18,426 19,685

iligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlaycr pargalardir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKET]
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.

VI. KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz

Denctimden

Gegmis

Cari Dinem

Dipnot 01.01-31.12.2009

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem
(1.01-31.12.2008

[.2.10

SRR SN NI NN R
W0~ S b W b —

VL

VII,

BANKACILIK FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

Bankncihk Faaliyet Konusu AKtif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 504,194
Alinan Faizler 2,047,304
{Odenen Faizler (1,185,454)
Alinan Temettaler 13
Alnan Ucret ve Komisyonlar 414,349
Elde Edilen Diger Kazanglar 337,408
Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar 155,136
Personcle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit (demeler (422,205)
Odenen Vergiler (53,639)
Diger (n (788,718)
Bankaciik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (801,612)
Alum Satrm Amagh Finansal Varliklarda Net (Arhig) Azalhis {120,077
Gergefie Uygun Defer Farki Kdr veya Zarara Yansitlan Finansal Varliklarda Net (Artig) Azalg -
Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azahs 30,5%0
Kredilerdeki Net {Art1g) Azahg (1,046,518}
Diger Aktiflerde Net {Artig) Azahs 95,896
Bankalarin Mevduatlarinda Net Artig (Azalig) 1,022,006
Difter Mevduatlarda Net Artis (Azahg) 22,824
Alman Kredilerdeki Net Artis (Azahs) {898,742)
Vadesi Gelmiy Borglarda Net Artig {Azalig) -
Diger Borglarda Net Artig {Azali) (n 92,409
Bankacilik Fanliyetlerinden Kaynaklznan Net Nakit Akim (297,418}
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akim (592,909)
Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Bitlikte Kontrol Edilen Ortakheklar (Is Ortakliklan) (2,801)
Elden Cikarlan Bagh Ortaklik ve lgtirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakhiklar (s Ortakhiklan) (8,637)
Satin Almnan Menkuller ve Gayrimenkuller (91,702)
Elden Cikarttan Menkul ve Gayrimenkuller 11,068

Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varliklar

(3,051,654)

Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 2,662,878
Satin Alman Yatrim Amagh Menkul Degerler (103,360}
Sanlan Yaurim Amagh Menkul Deferler -
Diger (0 (8,701}
FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKIMLARI

Finansman Faaliyetlerinden Saflanan Net Nakit 10,690
Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (4,310)
Ihrag Edilen Sermaye Araglan 13,000
Temettd Odemeleri -
Finansal Kiralamaya lligkin (demeler -
Digier m -
Déviz Kurundaki DeBisimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi {1} (47,137
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artiy (926,774)
Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Eydeger Yachklar 3,735,008
D&nem Sonundnki Nakit ve Nnkde Egdegier Varliklar 2,808,234

fligikteki nottar bu finansal tablolarin tamamlayier pargalanidir.
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385,910

1,937,231
(1,350,732)
481
344,628
782,748
142,176
(429,046)
(44,958)
(996,618}

888,815
232475
(43,395)

(1,608,730)

(196,105)
(1,105,010)
2,590,183
1,058,845
(39.448)

1,274,725

{789,794)

386,393
(117,630)
6,086
(1,246,630)
134212

47,775

355

577,876
1,063,162
2,671,846

3,735,008



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tilrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(*) Bagimsiz
Denetimden
Geg¢mis
Cari Dnem
31.12.2009

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Oneeki Dinem
31.12.2008

L DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI -
1.2 ODENECEK VERGL VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) -
1.2.1  Kurumlar Vergisi {Gelir Vergisi) -
1.2.2  Gelir Verpisi Kesintisi -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yilkiimlalikler -

A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) -

1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (=) -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-} -
L5 BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR {-) -

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.34+1.4+1.5)] -

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) -
1.6.1  Hisse Seredi Sahiplerine -
1.6.2  imtiyazh Hisse Sencdi Sahiplerine -
1.6.3  Katlma Intifn Senctlerine -
16,4  Kira Istimkli Tabvillese -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortakhigi Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-} -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTO (- -
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETT( (-) -
1.9.1  Hisse Senedi Sahipletine -
1.9.2  Imuiyazh Hisse Sencdi Saliplerine -
1.9.3  Katlma Intifa Senetlerine -
1.9.4  Kira lstirakli Tahvillere -
1.9.5  Kdr ve Zarar Ontaklifn Belgesi Sahiplerine -
L IKINCITERTIP YASAL YEDEK AKCE (-} -
1.11  STATO YEDEKLERI (-} -
1.12 OLAGANOSTY YEDEKLER -
1.13  DIGER YEDEKLER -
1.14  OZEL FONLAR -

. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
23 ORTAKLARA PAY () -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
23.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
233  Kaunlma Intifa Sencticrine -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere -

235 Kar ve Zarar Ortaklifs Belgesi Sahiplerine -
24 PERSONELE PAY {-) -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-} -

1L HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
33 IMTLY AZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE ( %) -
IV,  HISSE BASINA TEMETTL

4. HISSE SENED! SAHIPLERINE -
4,2 HISSE SENED] SAHIPLERINE (%} -

43 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

{*} Tuorkiye'deki mevzuat uyarinca girketler konsolide kar dagitumi yapmamaktadir.

iligikteki notlar bu finansal tablelarin tamamlayic pargalarider.

11



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARI
L Sunum Esaslarma iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketi, yasal kayitlarim, Tiirk Ticaret Mevzuat ve Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta olup,
finansal tablolarimi ve finansal tablolarina baz tegkil eden dokiimanlarini Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yénetmelik, Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelige, Tlirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiari (TFRS), Bankacihik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan
diger yonetmelik, teblig ve genelgeler iie Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak hazirlamaktadir,

Gegmis dénem finansal tablolar, 16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: Kurulu’nun 1 sira Nolu Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslanina iliskin Kavramsal Cergeve
Hakkinda Teblig hikimleri g¢ergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Torkiye Finansal Raporlama
Standartlar’na ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporfama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
aciklama ve genelgelere uygun olarak muhasebelestirilmis, buna ilave olarak cari donem finansal tablolan ile
kargilagtirmal olarak verilebilmesi igin gerekli simiflandirmalar yapilmigtir. Karsilastirma igin sunulan gegmis dénem
finansal tablolarinda yapilan stmflandirmalar asagidaki gibidir:

31.12.2008

AKTIF KALEMLER Ip hd 4
Krediler ve Alacaklar 45,757 -

Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler - -

Devlet Borglanma Senetieri - -

Diger 45,757 -
Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Varhklar (45,7157) -

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar (45,757) -
Faktoring Alacaklar (142,760) (129
Faktoring Bor¢lan (142,700} (129)
GELIR TABLOSU KALEMLERI 31.12.2008

Diger Faiz Gelirleri (Artig / {Azalig)) 35,927

Diger Faiz Giderleri (Arig / (Azalig)) (35,212)

Tiirev Finansal Islemlerden Kar (Artig / (Azalig)) (35,92

Tiirev Finansal islemlerden Zarar (Artis / (Azalig)) 35,212

5083 sayili “Tirkiye Cumhuriyeti Devietinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayih Kanun) ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Lirasi, alt birimi ise Yeni Kurug olarak tanmmlanmigtir. Diger
taraftan Bakanlar Kurulunun Yeni Tlrk Lirasi ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirlmasina ve
Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karari”mn eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan
Yeni Titrk Liras: ve alt birimi olan Yeni Kurug’ta yer alan “Yeni" ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikten
kaldirtlmugtir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

II. Finansal Araglarin Kullamm Stratejisi ve Yabanai Para Cinsinden Islemlere iligkin
Aciklamalar

Grup, KOBI'lerden uluslararasi sirketlere ve kiigiik bireysel yatinmeciya kadar her tirli misgterisinin finansal
ihtiyaglarina y&nelik iiriinleri mevzuatlara uygun olarak geligtirmek ve bu iirilnleri pazarlamak amacindadir. Miigteri
istekleri karsilanirken Grubun éncelikli amac riskleri minimize ederek karlilig: arttirip optimum likiditeyi saglamaktir,
Bu sebeple TEB A.§.nin yaratmig oldugu kaynaklarin ortalama 935°ini likit Girlinlerde degerlendirmekte, bu
degerlendirme sirasinda, vade yénetimine azami $nem gdstererek mevcut gartlarda en yiiksek getiriyi elde etmeyi
amaglamaktadir,

Grup, aktif pasif ydnetimi yaparken kaynak maliyeti ile iiriin getirisi arasinda her zaman pozitif bir marj ile galigmay: ve
uygun vade riski yaratmay: ve yonetmeyi amag edinmistir.

Grubun risk ySnetimi stratejisinin bir unsuru olarak, Grubun her tiirlii kisa vadeli kur, faiz ve fiyat hareketlerinde risk
olugturabilecek pozisyonlarin yonetimi TEB A.S$.’nin Hazine Aktif Pasif Boéliimii tarafindan ve Finansal Holding Sirketi
Ydonetim Kurulu ve ilgili yénetim kurullarinca tanimianan iglem limitleri dahilinde yapiimaktadir. Grup Sirketleri’nin
aktif pasif komiteleri, kisa, orta ve uzun vadeli fiyat stratejilerini belirlerken vade wyumsuzlufunu yonetmekte,
fiyatlama politikas: olarak da pozitif bilango marj ile ¢alisilmasi ilkesini benimsemektedir.

TEB A.§.’nin Yonetim Kurulu hazine islemleri ofarak para, sermaye ve mal piyasalarinda risk alinmasina izin vermekte
ve Y&netim Kurulunca belirlenen limitler triin bazh olarak ayn ayri tanimlanmaktadir.

Grubun, satilmaya hazir yabanci para cinsinden sermaye araglan dolayisiyla maruz kaldifi kur riskinden korunma
stratejileri kur riski ana baglig1 altinda, sabit faizli mevduattan ve degisken faizli kullamian kredilerden kaynaklanan faiz
oram riskinden korunmaya ytnelik uygulamalar ise faiz orani riski ana baslig altinda detayli olarak agiklanmigtir.

TEB A.$.’nin ve diger Grup Sirketleri’nin aktif pasif komiteleri bilangonun yapisina uygun olarak faiz ve kur farki
degisikliklerinden korunmak igin para swaplan, vadeli déviz alim satimlari ve benzeri tiirev driinlerine onay
vermektedir,

III. Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Bilgilerin Sunumu

Ortaklik

BAGLI ORTAKLIKLAR Konsolidasyon Yintemi Ana Merkez  Oranlari (%)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. (TEB A.S.) Tam konsolidasyon Turkiye 84.3
The Economy Bank N.V. (Economy Bank) Tam konsolidasyon Hollanda 843
TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S. (TEB Yatirim) Tam konsolidasyon Tirkiye 843
TEB Faktoring A.$. (TEB Faktoring) Tam konsolidasyon Tirkiye 84.3
TEB Finansal Kiralama A.S. (TEB Leasing) Tam konsolidasyon Tirkiye 84.3
TEB Portftiy Yonetimi A.S. (TEB Portfoy) Tam konsolidasyon Tiirkiye 84.3
TEB Tiiketici Finansmani A.8. (TEB Cetelem) Tam konsolidasyon Tiirkiye 100.0
TEB SH.A (TEB SH.A) Tam konsolidasyon Kosova 100.0
Ekonromi Bank IBU LTD. (Ekonomi Bank IBU) Tam konsolidasyon KKT.C 99.9
Stichting Effecten Dienstverlening Tam konsolidasyon Hollanda 843
Kronenburg Vastgoed B.V. Tam konsolidasyon Hollanda 84.3
ISTIRAKLER
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.$. (TEB Arval) Ozkaynak yontemine gére Tiirkiye 50.0

muhasebelestirilen
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR
Bantag Nakit ve Kiymetli Mal Tasima Glivenlik A.S. Ozkaynak yontemine gére Tiirkiye 333

muhasebelestirilen

Konsolidasyon kapsamina alman kuruluslarin belirlenmesinde 8 Kasim 2006 tarihli 26340 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan "Bankalarin Konsclide Finansal Tablolariin Diizenlenmesine Iligkin Teblig" esas alinmugtir. Finansal
Holding $irketi ve konsolidasyon kapsamindaki ortakhiklar bu raporda birlikte “Grup” olarak adlandirilmaktadur.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

118 Konsolide Edilen Ortakliklara iligkin Bilgilerin Sunumu (devami)

Finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri {ilkelerin muhasebe ve raporlama standartlarina; Tiirk Ticaret Kanunu ve/veya
Finansal Kiralama Kanunu ve/veya BDDK y&netmeliklerinde belirlenen finansal tablo ve raporlarin sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlayan bagl ortaklikiarin, igtiraklerin ve birlikte kontrol edilen ortakliklarin finansal
tablolar: yapilan gerekli birtakim diizeltmelerle TMS ve TFRS’ye uygun hale getirilmektedir.

Bagl ortakliklarca kullanilan muhasebe politikalarmin Finansal Holding Sirketi’nden farkl oldugu durumda farkliliklar
finansal tablolarda Snemlilik kriteri dikkate alinarak uyumlastiriimaktadir. Bagi ortakhklarin finansal tablolan 31
Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla hazirlanmustrr.

Finansal Holding Sirketi ve bagli ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler karsilikli netlestirilmektedir.

Yabanci Para islemlerine iliskin Agiklamalar

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmigtir.
Donem sonlarinda, yabanei para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu déviz alg kurlarmdan degerlemeye
tabi tutularak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis ve clugan kur farklari, kambiyo kan veya zarar olarak kayrtlara yansitilmstir. 31
Aralik 2009 tarihi itibaryla yabanel para islemlerin Tiirk Lirasi’na d8nustiiriilmesinde ve bunlarin konsolide finansal
tablolara yansitilmasinda kullamlan EURO kur degeri 2.1427 Tam TL, DOLAR kur degeri 1.4873 Tam TL'dir (31
Arahik 2008 : Euro: 2.1332 Tam TL, Dolar: 1.5218 Tam TL).

Aktiflestirilmis kur farklar: bulunmamaktadir.

Kur riski ydnetim politikasinin temel esaslar ile ilgili bilgiler, Dérdiincli Bslim’de V no’lu dipnotta verilmektedir.
Borglanmay1 temsil eden menkul deperler bulunmamaktadir. Parasal nitelikli finansal aktiflerin Tiirk parasina
doniigtitriilmesinden kaynaklanan kur farklari gelir tablosunda yer alan "Kambiyo KaryZaran" kalemleri igerisinde
muhasebelestiriimistir.

Konsolidasyon kapsammdaki yabanc: para cinsinden bagh ortakliklarin aktif ve pasif kalemleri donem sonu kapanig
kuru ile, gelir ve gider kalemleri ise yillik ortalama kurlar kullarularak TL'ye déniistiiritimiistiir. Konsolidasyona tabi

bagh ortakliklarin 6zkaynaklarinin enflasyon ve devaluasyon farklarindan dogan 8,993 TL tutarindaki kur farki kart (31
Aralik 2008: 7,889 TL) dzkaynaklar altinda agilan diger kar yedekleri hesabinda muhasebelegtirilmistir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tilrk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir,

1V.  Vadeli islem ve Opsiyon Sizlesmeleri ile Tiirev Uriinlere fliskin Aqiklamalar

Vadeli doviz alim satim sozlesmeleri ile swap para iglemlerinin gergefe uygun degerinin tespitinde, soz konusu
iglemlerin ilgili sézlesme kurlarmmn, ilgili déviz cinsleri igin bilango tarihinden her bir islemin vade sonu tarihleri igin
gegerli olan cari piyasa faiz oranlar ile bilango tarihine iskonto edilerck indirgenmis degerleri, dénem sonu kurlar: ile
kargilagtinlmakta, ortaya ¢ikan kur farklari cari dénemn gelir tablosuna yansitilmaktadir,

Swap faiz iglemlerinin gergefe uygun degerinin tespitinde, swap faiz isleminin sozlesmeye gore sabit faiz oram
lizerinden tdenecek veya alinacak faiz tutarlari, bilango tarihinden sabit faizli 6demenin veya tahsilatin yapilacag tarihe
kadar gegerli olan cari piyasa faiz oranlar: ile bilango tarihine iskonto edilerek, s6zlegsmeye giire degisken faiz orani
iizerinden alinacak veya odenecek faiz tutarlar bilango tarihinden Sdemenin veya tahsilatin yapilacag: tarihe kadar
gegerli olan cari piyasa faiz oranlari ile bastan hesaplanarak yine bilango tarihinden degisken faiz oranli demenin veya
tahsilatin yapilacag tarihe kadar gegerli cari piyasa faiz oranlan ile bilango tarihine iskonto edilerek hesaplanmakta ve
alinacak/verilecek sabit faiz tutarlani ile alinacak/verilecek defisken faiz tutarlan arasindaki farklar cari dsnem gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Opsiyon alim ve satim sbzlesmelerinin gergee uygun degerinin tespiti igin tim opsiyon sbzlesmelerinin degerleme
tarihindeki cari prim degerleri hesaplanmakta, sozlesmeye gre alinan/Gdenen prim tutarlar: ile degerleme tarihinde
hesaplanan cari prim tutarlari arasindaki farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Futures iglemleri, giinlilk olarak birincil piyasalarda olugan fiyatlar ile degerlendirilmekte ve ortaya cikan
gerceklesmemis kar veya zararlar gelir tablosuna yansitilmaktadur.

CDS iglemlerinin degerlemeleri; CDS'lerin 8deme planlannin cari CDS oranlari ile bagtan hesaplamp, mevcut Gdeme
planlan ile aradaki farklarin cari faiz oranlar ile degerleme tarihine iskonto edilmesi yontemi ile gerceklestirilmektedir.

TEB A.§., piyasalardaki faiz degisimlerinden etkilenmemek amact ile elinde bulundurdugu swap portfyiiniin bir
kismim kredilerinden olusturdugu portfyii ile esleyerek 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gergefe uygun deger
riskinden korunma muhasebesine gegmistir.

TEB A.§, riskten korunma konusu kalemlerin gergege uygun degerlerindeki degisimlerini “Diger Faiz Gelirleri” ve
“Diger Faiz Giderleri” hesaplarinda muhasebelestirirken, riskten korunma araglarinin aynt déneme tekabiil eden gergege
uygun deger degisimlerini “Tiirev Finansal iglemlerden Kar/Zarar” hesabimda muhasebelestirmektedir.

Bununla birlikte, riskten korunma konusu kalemlerinin finansal riskten korunma muhasebesine bagiangig tarihindeki
gergege uygun degerleri ile defter degerleri arasindaki farklari, s6z konusu kalemlerin vadelerine paralel olarak itfa
etmekte ve “Diger Faiz Gelirleri” ve “Diger Faiz Giderleri” hesaplarinda muhasebelestirmektedir.

V.  Faiz Gelir ve Giderine Iligkin A¢iklamalar
Faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore, gelecekteki nakit 5deme ve tahsilatlar: bilinen finansal varlik ve borglar
igin etkin faiz orani yontemi kullamlarak kayitlara intikal ettirilmektedir. ilgili mevzuat uyarinca donuk alacak haline

gelen kredilerin faiz tahakkuk ve reeskont tutarlari iptal edilmektedir. Donuk alacak haline gelen kredilerin, faizleri
ancak nakden tahsil edildiginde faiz geliti olarak kaydedilmektedir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.

VI. Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderlerine iliskin Aciklamalar

Bankacilik hizmet gelirleri tahsil edildikleri dénemde gelir kaydedilmekte, nakdi ve gayrinakdi kredilerle ilgili pesin
tahsil edilen komisyon gelirleri ise etkin faiz orant yontemi ile iskonto edilerek dénemsellik ilkesi geregi ilgili dénemde
gelir kaydedilmektedir.

Finansal ytikiimltiliiklere iligkin olarak diger kurum ve kuruluslara 5denen ve islem maliyetini olugturan kredi iicret ve
komisyon giderleri pesin ddenmis gider hesabinda takip edilmekte olup etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilerek
dénemsellik ilkesi geregi ilgili donemlerde gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Temettil gelirleri istirak ve bagli ortaklhiklarin kar dagitimlarim gergeklegtirdikleri tarihlerde kayitlara yansitilmaktadir.
VIL. Finansal Varhklara fligkin A¢iklamalar

Finansal araglar, finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstrimanlardan olugmaktadir. Bu enstrimanlarla ilgili
riskler Grubun aldify toplam riskin gok @nemli bir kismim kapsamaktadir. Finansal enstrlimanlar Grubun
bilangosundaki likidite, kredi ve piyasa risklerini her agidan etkilemektedir. Grup bu enstriimanlarin alim ve satimimi
miigterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapmaktadir.

Finansal araglar, Grubun ticari faaliyetlerinin Snemli bir b&liimiinii meydana getirmektedir. Bu araglar finansal
tablolardaki likiditeyi, kredi ve faiz riskini ortaya gikarma, etkileme ve azaltabilme Szelligine sahiptir.

Finansal araglarin normal yoldan alim satim islemleri teslim tarihi (“settlement date™) esas alinarak
muhasebelestirilmektedir. Teslim tarihi, bir varltfin Gruba teslim edildigi veya Grup tarafindan teslim edildigi tarihtir.
Teslim tarihi muhasebesi, (a) varliin isletme tarafindan elde edildigi tarihte muhasebelestirilmesini ve (b} varlifin
igletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyla bilange disi birakilmasint ve vine aynu tarih itibariyla elden gikarma
kazang ya da kaybinin muhasebelestirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi durumunda, isletme,
teslim aldigi varhiklarda oldugu gibi, ticari iglem tarihi ve teslim tarihi arasindaki donem boyunca varlifin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisimleri muhasebeiestirir.

Normal yoldan alim veya satum, bir finansal varhigin, genellikle yasal dlizenlemeler veya ilgili piyasa teammiilleri
cercevesinde belirlenen bir siire igerisinde teslimini gerektiren bir sbzlesme cergevesinde satin alinmasi veya
satilmasidir. Islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki stire igerisinde elde edilecek olan bir varligm gergege uygun
degerinde meydana gelen degisiklikler, satin alinan aktifler ile aym sekilde muhasebelestirilir.

Agafida her finansal aracin tshmini ger¢efe uygun degerini belirlemede kullamilan ybntemler ve varsayimlar
belirtilmigtir.

Nakit Degerler, Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger depigikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklanin defter degeri gergefie uygun degeridir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

Alim satim amagh menkul degerler piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya ysnelik bir
portféyiin pargasi olan varhiklardir.

Alim satim amagh menkul kiymetler ilk olarak elde etme maliveti Gizerinden kayda alirlar. Ilgili kiymetin elde
edilmesine iliskin iglem maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilir, S&z konusu menkul degerlerin maliyet degerieri ile
piyasa degeri arasinda olugan pozitif fark faiz ve gelir reeskontu olarak, negatif fark ise “Menkul Degerler Deger Diisils
Kargihigr” hesabi altinda muhasebelestirilir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM $IRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
Tutarlar aksi pelirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

VIL Finansal Varliklara iliskin A¢iklamalar {(devam)

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatwrumlar, Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ve Krediler

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak
lizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanimis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri
ile sabit vadesi bulunan ve krediler ile alacaklar diginda kalan menkul kiymetlerden olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve alim sattm amagh menkul
kiymetler disinda kalan tiim menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Menkul degerlerin ik kayda ahnmasinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti kullanilmaktadir.

ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayi¢ deferi fizerinden yapilmakta ve
rayi¢ degerdeki degigikliklerden kaynaklanan ve menkullerin iskonto edilmis degeri ile rayic degeri arasindaki fark
ifade eden gergeklesmemis kdr veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Menkul Degerler Degerleme Farklan”
hesab altinda gosterilmektedir. Aktif piyasalarda islem goren borglanma senetlerinin rayic degeri borsa fiyata, borsa
fiyatinm bulunmamasi halinde ise Resmi Gazete’de yer alan fiyatina gére belirlenmektedir. Aktif bir piyasada bir fiyatin
bulunmadigt durumlarda, rayi¢ degerin tespitinde TMSde belirtilen diger yontemler kullamlmaktadr,

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ise itk kayda alimdan sonra, var ise deger azalisi icin ayrilan karsilik diigiilerek,
i¢ verim orani yéntemi kulianilarak iskonto edilmis degeri ile muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlacdan elde edilen faizler, faiz geliri olarak kaydedilmektedir.

Onceden vadeye kadar elde tutulacak yatinimlar arasinda siniflandirilan ancak, simiflandirma esaslarina uyulmadigindan
iki y1l boyunca bu simflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varliklar bulunmamaktadir.

Gtup, finansal varliklarin yukarida agiklanan simflamalara gére tasnifini amilan varliklarin edinilmesi esnasinda
yapmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlann alim ve satim iglemleri menkul degerlerin tesiim tarihine gore
muhasebelestiriimekitedir.

Krediler ve Ayrilan Ozel Kargiliklar

Krediler borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satiima amaciyla elde tutulanlar
disinda kalan finansal varliklardir.

Grup, krediler ve alacaklarin ilk kaydini elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmay: izleyen dénemlerde TMS’ye
uygun olarak etkin faiz orani yntemi kullanarak iskonto edilmis degerleri lizerinden muhasebelestirmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek krediter igin kargilik aynlmakta ve masraf yazilmak suretiyle cari dénem karindan
diigiilmektedir. Takipteki alacaklar kargiligl, meveut kredilerle ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlar karsilamak
amactyla, Grup ySnetiminin kredi portfSyiinii kalite ve risk agisindan degerlendirerek, ekonomik kosullart ve diger
etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z dniine alarak ayirdigt tutardir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.)

VII.  Finansal Varliklara iliskin Aqiklamalar (devami)
Krediler ve Ayrilan Ozel Karsiliklar (devam)

TEB A.5., 1 Kasrm 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis otan ve 23 Ocak 2009 tarih ve 27119
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelik ile degisiklik yapilan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin Aynlacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik”
uyarinca [IL, [V. ve V. grup kredileri igin dzel karsilik ayirmaktadir, $6z konusu 6zel karsibiklar, “Kargihk ve Deger
Diigme Giderleri-Ozel Karsilik Giderleri® hesaplar kullanilarak kar-zarar hesaplarina intikal ettirilmektedir. Bu tiir
kredilerle ilgili olarak yapilan tahsilatlarda incelikle sz konusu kredinin ana para borglari karsilanmakta, ardindan faiz
alacaklari tahsil edilmektedir.

S6z konusu kredilerle ilgili cari donem iginde ayrilan karsiliklara istinaden yapalan tahsilatlar gelir tablosunda "Krediler
ve Diger Alacaklar Kargihig:1" hesabindan diigitlmekte, faiz gelirleri ise "Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler"
hesabina alacak vererek kaydedilmektedir.

Serbest kalan kargiltk tutarlart “Kargilik ve Deger Diisme Giderleri - Ozel Kargilik Giderleri” hesabina ters kayit
verilerek kapatiimaktadir.

Ozel kargihklarin disinda, Grup kredi ve diger alacaklar igin genel kredi kargilii ayirmaktadir,

TEB A.5. 1 Kasim 2006 tarihine kadar nakdi kredi ve diger alacaklar icin binde 5, gayri nakdi krediler igin binde 1
oraminda genel kredi karsiligi hesaplar iken, bahse konu oranlar 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarm Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar lgin Aymlacak
Kargiliklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”de yapilan degisiklik ile 31 Ekim 2006 sonrasinda nakdi
kredi ve diger alacaklar bakivesi artig gbstermigse artan kisim igin ylizde 1, 31 Ekim 2006 bakiyesi i¢in binde 5, 31
Ekim 2006 sonrasinda gayri nakdi krediler bakiyesi artig gbstermigse artan kissm igin binde 2, 31 Ekim 2006 bakiyesi
igin ise binde 1 oraninda genel kredi karsilig1 ayirmakta, aym y&netmeligin 6 Subat 2008 tarihinde degisen hitkiimlerine
istinaden de yakin izlemedeki nakdi krediler toplaminin ytizde 2°si ve yakin izlemedeki gayrinakdi krediler toplaminin
binde 4'{1 oranminda genel kredi karsilig1 ayirmaktadir.

TEB Leasing, TEB Faktoring ve TEB Cetelem 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmus
olan 26 Haziran 2009 tarih ve 27270 sayili Resmi Gazete’de yayimianan yonetmelik ile degisiklik yapilan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” ve 6 Mart 2008 tarih ve 26808 sayil: Resmi Gazete'de yayimlanmig olan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerince Alacaklari Igin Aymlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblizde Degisiklik

Yapilmasina Dair Teblig” uyarinca karsihik ayirmaktadir.

VIIL  Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin A¢iklamalar

Grup, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger digiikliigline ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Amilan tiirden bir g8stergenin mevcut olmas:
durumunda Grup ilgili deger diigiikliigii tutarini tespit eder,

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca, ilgili varhfin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
daha fazla olayin {“zarar/kay\p olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin (veya olaylarinm) ilgili finansal
varltgin veya varhik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari iizerindeki etkisi
sonucunda deger diislikligiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi dururmunda deger diisiikiiiziine ugrar
ve deger diigiikliigii zarart olugur. [leride meydana gelecek olaylar sonucunda olugmast beklenen kayiplar, ne kadar olast
olursa olsunlar muhasebelestirilmez.

IX. Finansal Araclarm Netlestirilmesine iliskin A¢iklamalar

Finansal varliklar v€ borglar, netlestirmeye y&nelik kanuni bir hak ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve ilgili finansal
aktif ve pasifin net tutarlan iizerinden tahsil etme/Sdeme niyetinin olmasi durumunda veya ilgili finansal varligm ve
borcun es zamanl olarak gergeklestirilmesi veya 6denmesi halinde s5zkonusu finansal varliklar ve borglar bilangoda net
tutarlart iizerinden g@sterilir.
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X. Satis ve Geri Ay Anlasmalar ve Menkul Degerlerin Odiin¢ Verilmesi Islemlerine iligkin
Acgiklamalar

Grup, miisterilerle repo anlagmalari ¢ergevesinde yapilan hazine bonosu ve devlet tahvili alim-satim ilemlerini bilango
hesaplarinda takip etmektedir. Dolayisiyla, repo anlasmasi gergevesinde miisterilere satilan deviet tahvili ve hazine
bonolari, Grubun repoya konu menkul degerleri simflamasina bagh olarak, finansal tablolarda alim satim amagli,
satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler kalemleri altinda simflandinimakta ve ilgili hesabin
degerleme esaslarina gre degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar ise pasif hesaplarda
patza piyasalart ana kalemi altinda ayn bir kalemde repo islemlerinden elde edilen fonlar olarak
muhasebelegtirilmektedir.

Bu tlir iglemler kisa vadeli olup repoya konu olan menkul kiymetlerin tiimii Devlet ¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadir.

Bu iglemlerden olusan gelir ve giderler gelir tablosunda “Menkul Degerlerden Alinan Faizler” ve “Para Piyasasi
Islemlerine Verilen Faizler” hesaplarinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla, Grubun 9,402 TL tutarinda ters repo islemi bulunmaktadir, (31 Arahk 2608: 216 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla, Grubun &diince konu edilmis menkul degerleri yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur).

XL Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fligkin Duran Varliklar ile Bu
Varhklara Iligkin Bor¢lar Hakkinda A¢iklamalar

Satis amaglt elde tutulan varliklar, satis olasilig1 yitksek olan; yonetim kademesi tarafindan, varhigin (veya elden
¢ikarilacak varlik grubunun) satigina iligkin bir plan yapilmis ve alictlarin tespiti ile plamin tamamlanmasina yénelik
aktif bir program baglatitmis olan varliklardan olusmaktadir. Ayrica, varlik (veya elden gikarilacak varhk grubu)
gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Bunun yamisira, satisin, siniflandirilma
tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmig bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plan
tamamlamak igin gerekli islemlerin, planda Snemli degisiklikler yapilmas: veya plantn iptal edilmesi ihtimalinin diigiik
oldugunu gostermesi gerekir.

Grubun satis amagli duran varhgi bulunmamaktadir.

Durdurulan bir faaliyet, faaliyetlerin elden ¢ikarilan veya satts amaciyla elde tutulan olarak stniflandirilan varliklara
iligkin olan bir bslimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunultur, Bu gercevede,
satig siireci 28 Mart 2008 tarihinde tamamlanan TEB Sigorta A.$.’nin faaliyet sonuglart durdurulan faaliyet olarak
stmflandirilmisgtir,

XIL.  Serefiye ve Difer Maddi Olmayan Duran Varliklara Iliskin A¢iklamalar

Bagh ortakliklarm elde etme maliyeti ile zsermaye toplamindan sermaye payina diigen tutar arasindaki pozitif farktan
ilgili deger diislikligl kargihg dusiildiikten sonra olugan 1,205 TL (31 Araltk 2008: 1,205 TL) ilisikteki konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefiye olarak gdsterilmistir,

Maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile izlenmekte olup,
itfa paylar, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmigtir, 31 Aralik 2004 tarihine kadar amortismana tabi
varliklarin maliyetine ilave edilmis varsa kur farki, finansman .giderleri ve yeniden degerleme artit ilgili varligin
maliyetinden dUgillerek bulunan yeni degerler iizerinden enflasyona gore diizeltme iglemine tabi tutulmus olup, bu
tarihten sonra elde etme degerleri ve varligin kullanmlabilir hale getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin
ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli ile izlenmekte ve varsa deger diisiikligd igin karsilik ayrilmakta ve dogrusal
amortisman ydntemi kullamlarak itfa edilmektedir,
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XIL  Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Varhklara fligkin Agiklamalar (devami)

Grubun diger maddi olmayan duran varliklar olarak simfladifi baghca varlikiar satin alimmis olan bilgisayar
yazihmlandir, Séz konusu varliklarin amortisman siiresinin belirlenmesinde 6zel bir kriter uygulanmamig olup
Vergi Usul Kanunu (V.U.K.) hiikiimlerine bagl kalinmis ve bu kiymetler igin faydali dmiir 3 y1l olarak
belirlenmistir. Grup’da yaygin olarak kullanilmakta olan bilgisayar programlari ise Grup biinyesinde ve ¢ahisanlar:
tarafindan hazirlanmakta olup, bu yazilhmlarla ilgili giderler aktiflestirilmemektedir. Bilgisayar yazilimlari ancak
acil ve 6zel projelerle ilgili olarak satin alinmaktadir,

Muhasebe tahminlerinde amortisman siiresi, amortisman yontemi veya kalinti deger bakimindan cari dénemde veya
sonraki dénemlerde onemli etkilerinin olmast beklenen bir degisiklik yoktur.

XIII. Maddi Duran Varliklara iliskin Agiklamalar

Gayrimenkuller 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleri ile, bu tarihten sonra elde
etme degerleri ve varhgin kullamlabilir hale getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle
bulunmug maliyet bedeli ile izlenmekte ve varsa deger diisukliigl icin karsithk ayrilmaktadir. Gayrimenkuller igin
normal amortisman yontemi uygulanmakta olup, faydali dmir elli yil olarak esas alinmustir. Ozel maliyetler kira
siirelerine bagh olarak dogrusal amortisman yntemi ile itfa edilmektedir.

Diger maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dilzeltilmis maliyet tutarlari ile, bu tarihten
sonra elde etme tutariari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi
suretiyle bulunmus maliyet bedeli ile izlenmekte, varsa deger disiikligl icin karsihk ayrnilmakta ve dogrusal
amortisman ySntemi kullamilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Bilango tarihi itibariyla aktifte bir hesap déneminden
daha az bir slire bulunan varliklara iliskin olarak, bir tam yul igin ngoritlen amortisman tutarinin, varligin aktifte kalis
siiresiyle orantilanmasi suretiyle bulunan tutar kadar amortisman ayrilmaktadir. Cari dénem iginde uygulanan
amortisman yénteminde degisiklik yapilmamistir. Kullanilan amortisman oranlar ilgili aktiflerin ekonomik &miirlerine

Yo
Binalar 2
Nakil Vasitalar 20
Mobilya, Mefrusat ve Biiro Makinalari, Diger Menkuller 20

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kar veya zarar, net elden ¢ikarma hasilat: ile ilgili maddi
duran varhgin net defter degerinin farki olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varligin onarim maliyetlerinden varligin ekonomik $mriinii uzatici nitelikte olanlar aktiflestiriimekte, diger
onarim maliyetleri ise gider olarak kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek veya tedbir bulunmamaktadr.
Maddi duran varliklarla ilgili alim taahhiidi: bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari dénemde Snemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde Snemii bir etkisi olmasi
beklenen degisiklikler bulunmamaktadir.
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XIV. Kiralama islemlerine iliskin Aciklamalar

Finansal Kiralama Islemlieri:

Finansal kiralama yoluylaz edinilen sabit kiymetler, kiralama islemlerine iliskin 17 Sayih TMS gergevesinde
muhasebelestiriimektedir. Bu kapsamda tiimii yabanci para borglardan olugan finansal kiralama islemleri islemin
yapudif tarihteki kurla gevrilerek aktifte bir varlik pasifte bir borg olarak kaydedilmektedir. Yabanci para borglar
dénem sonu degerleme kuru ile Tiirk Parasi’na gevrilerek gosterilmektedir. Kur artiglarindan/azalislarindan kaynaklanan
farklar ilgili donem igerisinde gider/gelir yazilmaktadir. Kiralamadan dogan finansman maliyetieri kiralama siiresi
boyunca sabit bir faiz orani olugturacak sekilde déneme yayihr.

Finansal kiralama iglemi her muhasebe déneminde faiz giderine ek olarak amortismana tabi varliklar i¢in amortisman
giderine yol acmaktadir. Kullanilan amortisman orami Maddi Duran Varliklara iliskin 16 Sayili Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na uygun olarak ekonomik gmiirler dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Grubun, TEB Leasing tarafindan “Kiralayan” sifatiyla gergeklestirdigi finansal kiralama islemlerine iliskin olarak,
finansal kiralama alacaklari igin faiz ve anapara tutarlarini kapsayan asgari kira &demelerinin briit tutari finansal
kiralama alacaklari hesabinda gbsterilmistir. Kira Sdemelerinin toplami ile szkonusu sabit kiymetlerin maliyeti
arasindaki fark olan faiz ise “kazamlmamug gelirler” hesabina yansitilmaktadir. Faiz geliri, kiralayanin kiralanan varhikla
ilgili net yatirim tutar: iizerinden sabit bir dénemsel getiri oram yaratacak sekilde hesaplanarak kaydedilir.

Faaliyet Kiralamas: Islemleri:

Grup, faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarma istinaden yaptif kira demelerini kira siiresi boyunca, esit tutarlarda
gider kaydetmektedir.

“Kiratayan” sifatiyla gergeklestirilen faaliyet kiralamasi islemlerine konu maddi duran varkiklar Grubun sabit kiymetleri
olarak bilangoda yansitilmakta ve kira siiresi boyunca amortismana tabi tutulmaktadir. Faaliyet kiralamasindan
kaynaklanan kira geliri, kiralama siresi boyunca dogrusal ydntem uygulanmak suretiyle gelir olarak
muhasebelegtirilmektedir.

XV. Kargihiklar ve Kosullu Yiikiimliiliiklere Iliskin Aciklamalar

Geemis ofaylardan  kaynaklanan meveut bir yikiimliligin bulunmast, ylkiimlitligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve ylikiimlilliik tutarinin gilvenilir bir sekilde olgiilebilmesi durumunda finansal tablolarda karsihk
ayrilir, Kargiliklar, bilango tarihi itibartyla yitkiimlilliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup y&netimi
tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin Snemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek
igin iskonto edilir.

XVIL.  Calsanlarin Haklarma iliskin Yiikiimliiliklere liskin A¢iklamalar
Tanumianmy Fayda Planlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Grup istifa ya da kit hal diginda gérevine son verdigi, emeklilik hakki
kazanan perscneline, evlilik nedeni ile evlilik tarihinden itibaren 1 yil iginde ayrilan bayan personeline ve askerlik
hizmeti nedeniyle aynlan personeline beher ¢alisma yili igin 30 giinlilk ficret {izerinden kidem tazminati demekle
yiklimliidiir. Ayrica Grup istifa ya da kétii hal disinda gorevine son verdigi personeline beher galisma yili Uzerinden
hesaplanacak ihbar siiresi igin ihbar tazminati demekle yliktimllid{ir. 19 Sayth Caltsanlara Saglanan Faydalara iliskin
Turkiye Muhasebe Standardi’na gore bir yillik ¢alisma hizmetini tamamlayan ve emeklilik sebebiyle ¢alisma siiresi
biten veya kendi istegiyle ayrilma veya cikarima durumlan haricinde kalan calisanlar icin toplam fayda
hesaplanmalktadir.

Tiirkiye*de herhangi bir fon ayirma yiikiimliiliigi bulunmadigindan bu fayda planlari igin bir fon olusturulmanugtir.
Caliganlarm cari veya tnceki dénemlerde yerine getirmis olduklart hizmetlerin maliyeti tamimlanmus fayda plan:
gergevesinde bagimsiz aktilerler tarafindan yillik olarak &ngériilen yiikiimliiliik yéntemiyle hesaplanmaktadir. Biitiin
aktiieryal kazang ve zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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XVL. Cabsanlarm Haklarina iligkin Yiikiimliiliiklere iliskin A¢iklamalar (devami)
Tammlanmig Fayda Planlar: (devami)

Yikiimliiligiin belirlenmesinde Grup bagimsiz aktilerlerden yararlanmakta, iskonto oram, ¢abisan devir hizi, ve
gelecekteki maas artiglant gibi konularda varsayimlarda bulunmaktadir. Bu varsayimlar yillik olarak gbzden
gegirilmektedir. 31 Aralik 2009 itibartyla galigan haklar yilkimligi 18,940 TL dir. (31 Aralik 2008: 14,136 TL).

Diger

Grup zorunlu olarak Sosyal Sigorta Fonlarina katki payi bdemesu yapmaktadir, Karsihk ayrilmasi gereken difer ¢alisan
haklarina iliskin yiikiimltiliik bulunmamaktadir.

XVIL. Vergi Uygulamalarima fliskin Aciklamalar
Kurumlar Vergisi

21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine gore
kurumlar vergisi orani %20°dir.

Economy Bank igin Hollanda’da gegerli kurumlar vergisi oram1 %25.5, TEB SH.A i¢in Kosova'da gegerli kurumlar
vergisi orani %10’ dur.

Vergi mevzuati uyarinca liger aylik ddnemler itibaryla olugan kazanglar iizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak ¢denmekte, ddenen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumiar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii aym biriyle yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte Sdenmektedir.

Vergi provizycnunun dogrudan tzkaynaklar ile iligkilendirilen varhklarla ilgili olan kismu Szkaynaklar hesap grubunda
yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir. 31 Arabk 2009 tarihi itibanyla 4,606 TL (31 Aralik 2008: 1,069 TL )
tutarindaki ertelenmis vergi zkaynaklar ile iligkilendirilen kalemlerle ilgili oldugundan, dzkaynaklar hesap grubunda
yer alan ‘Menkul Degerler Deger Artig Fonu® hesabi igerisinde netlestirilerek gosterilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname lizerinde gdsterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince beg yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergl hesaplar: kontrol edilebilmektedir.

Kosova Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar yedi yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigti / Aktifi

Grup, finansal tablolara yansitidiklari dénemlerden sonraki donemlerde vergive tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklart Gzerinden ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliliigli hesaplamakta ve
kayitlarina yansitmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Gelir Vergilerine iligkin 12 Sayil Tarkiye Muhasebe Standard: ve
BDDK’nin 8 Aralik 2004 tarihli BDDK.DZM.2/13/1-a-3 nolu genelgesinde belirtilen degisiklikler uyarinca vergi
mevzuatina gore, sonraki dénemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin g&riildligii miiddetge, genel kredi
kargiliklar1 diginda kalan indirilebilir gegici farklar iizerinden ertelenmis vergi aktifi, biitiin vergilendirilebilir gegici
farklar fizerinden ise ertelenmis vergi ylikiimliiligti hesaplanmustir. Ertelenmis vergi aktif ve yilkiimliiliikleri konsolide
edilen ortakliklarin bireysel finansal tablolarinda netlestirilmesi suretiyle ekli finansal tablolara yansitilmustir.
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XVIL Vergi Uygulamalarina liskin A¢iklamalar (devami)

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangoda ertelenmis vergi aktifi, net ertelenmis vergi
yiikkimlitliigii ise ertelenmis vergi pasifi olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi geliri ilisikteki gelir tablosunda
ertelenmis vergi satirinda gsterilmis olup bu tutar 34,347 TL dir (31 Aralik 2008: 26,446 TL ertelenmis vergi gideri).
Ertelenmis verginin dogrudan $zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi §zkaynaklar hesap grubunda
yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmekte olup bu tutar 4,606 TL (31 Aralik 2008: 1,069 TL) dir.

Ayrica BDDK’nin sézkonusu genelgesi uyarinca ertelenmis vergi aktif ve pasifinin netlestirilmesi neticesinde gelir

bakiyesi kalmasi halinde, ertelenmis vergi gelirlerinin kar dafitimina ve sermaye artirimna konu edilmemesi
gerekmektedir

XVII. Bor¢lanmalara Iliskin ilave Aciklamalar

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi nemli 8l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satn alinmast,
yapimt veya firetimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir, Yatirnmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici slire
ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olugtuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.

Grubun ihrag ettigi, borglanmay1 temsil eden araglar bulunmamaktadir.

Grup hisse senedine déniistiirlilebilir tabvil ihrag etmemistir.

XIX. Ihrag Edilen Hisse Senetlerine iliskin Aqiklamalar

Yoktur.

XX.  Aval ve Kabullere iliskin A¢iklamalar

Aval ve kabuller, milsterilerin demeleri ile eszamanl olarak gergeklegtirilmekte ve olast borg ve taahhiitler olarak
bilango dis1 islemlerde gisterilmektedir.

XXI. Devlet Tesviklerine iligkin Agiklamalar

Grubun kullandig1 devlet tesvigi bulunmamaktadir.
XXII. Raporlamanm Bélimlemeye Gore Yapilmasina iliskin A¢iklamalar

Grup agirhiklt olarak bireysel ve kurumsal alanlarda faaliyet gbstermektedir.
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XXIII. Diger Hususlara Iligkin Aqiklamalar
Nakit Akis Riskinden Korunma

Nakit akig riskinden korunma igleminin muhasebelestirilmesinde, islemin dnem boyunca ilgili standartta belirtilen
kogullar: saglamas: durumunda, finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplarn etkin oldugu
tespit edilen kisnu zkaynaklar degigim tablosunda riskten korunma fonlar iginde kaydediimektedir. Finansal riskten
korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybim etkin olmayan kisnm kér veya zararda muhasebelestirilmektedir.

Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan tutarlar, finansal riskten korunma konusu tahmini iglemin kér veya zarari
etkiledigi donem veya d6nemlerde kér ya da zarara dahil edilmektedir, Isletmenin tamimlamayy/siniflamay: iptal etmesi
durumunda, finansal riskten korunma isleminin finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullart bundan béyle
saglamamas| veya tahmini iglemin gergeklesmesinin bundan béyle beklenmedigi durumlarda finansal riskten korunma
isleminin etkin oldugu dénemden itibaren zkaynaklarda muhasebelestiritmesine devam edilen finansal riskten korunma
aracina ait toplam kazang ya da kayip, islem gergeklegene kadar veya artik gergeklesmesinin beklenmedigi zamana
kadar dzkaynaklarda ayr bir kalem olarak muhasebelestirilmeye devam edilmekte ve islem gerceklestigi zaman kar
zarara yansitilmaktadir. Islemin gergeklesmesinin  artik  beklenmemesi durumunda, dogrudan Szkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan toplam kazang ya da kayip, kir veya zararda muhasebelestiriimektedir.

Grup 15 Ekim 2008 tarihinden gegerli olmak iizere gelecek dénemlerde gergeklesecek olan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarinin kur fark: riskinden korunmak igin nakit akis riskinden korunma islemi muhasebesi
uygulams olup, buna iliskin olarak 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle 3,330 TL tutarindaki etkin kisim 8$zkaynak degisim
tablosunda riskten korunma fonlari iginde kaydedilmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde Grubun TEB Arval’deki %50
oramndaki hissesini satmig ve bagli ortakliktaki kontrolii kaybetmis olmas neticesinde 523 TL tutarindaki nakit akis
riskinden korunma fonu gelir tablosuna yansitilmistir.

Diger Hususlar

TEB A.§.’nin sermayesinde %84.25 pay orani ile hakim ortak konumunda bulunan Finansal Holding Sirketi’nin %50
hissesinin kontroliinii elinde bulunduran BNP Paribas, Fortis Bank A.S.’nin %94.11 pay oran ile ana sermayedan olan
Fortis Bank Belgika'nin %75 hissesini Belgika Devletinden 28 ve 29 Nisan tarihlerinde sirasiyla Belgika ve Hollanda’da
yapilan Fortis Holding Hissedarlar Genel Kurul Toplantisinda alinan kararlar ile devralmistir. Sézkonusu devir islemleri
13 Mayis 2009 tarihi itibaryla tamamlanmistir.

Bu baglamda TEB A.§., 22 Haziran 2009 tarihinde yayimladigt Ozel Durum Agiklamasinda da belirttigi iizere Fortis
Bank A.S. ile gesitli kurumsal yapilanma segeneklerinin degerlendirilmesi icin gerekli bilgi abisverisinde bulunmak
amaciyla bir gizlilik anlagmas: akdetmigtir. Yapilan bu galigmalar sadece degerlendirme amagli olup, henfiz herhangi bir
isleme yonelik bir karar alinmasi s6z konusu degildir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 23 Eyliil 2009 tarihli yazisinda, BNP Paribas’in Fortis Bank A.S.’nin
dolay!i olarak %70.52’sini edinmesine 5411 sayili Bankaciltk Kanunu’nun 18. Maddesi uyarinca uygunluk vermistir.
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FiNANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.}

DORDUNCU BOLUM

KONSOLIDE BAZDA MALI BUNYEYE ILiSKIN BILGILER

L Konsolide Asgari Sermaye Tutarma iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketleri’nin ©zkaynaklar hakkinda, Bankacihk Kanununun 44 iincii maddesi hiikiimleri
uygulanmaktadir. Finansal Holding Sirketleri Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmeligin 12 nci maddesi
hitktimleri gergevesinde konsolide $zkaynak hesaplamakla yiikimlidlir. Finansal Holding Sirketinin dogrudan ya da
dolaylr olarak pay sahibi oldugu ortakliklarin Finansal Holding Sirketindeki yatinm tutarlan hesaplanan konsolide
Gzkaynak tutarindan indirilmektedir.

Finansal Holding Sirketlerinin bu gergevede hesapladis konsolide 6zkaynak tutarlarmin, ortagi olduklari kredi
kuruluglar: ve finansal kuruluslarin bulundurmalan gereken asgari sermaye tutari ile kredi kuruluglart ve finansal
kuruluglar disindaki kuruluglardaki ortaklik paylari toplamindan az olmamasi gerekmektedir.

Asgari sermaye tutarlarinin hesaplanmasinda,

a) Bankalar tarafindan, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine {liskin Y&netmelik
hitkiimleri gergevesinde hesaplanan asgari sermaye tutart,

b) Tabi oldukiari mevzuat geregi asgari sermaye tutari hesaplamayan finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketleri tarafindan, Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine liskin Ydnetmelik
hitkiimleri cercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutari,

¢) (a) ve (b) bentleri kapsaminda yer almayan ve tabi olduklari mevzuat geredi asgari sermaye tutari hesaplayan finansal
kuruluglar tarafindan gézetim ve denetime yetkili mercilere raporlanan veya stz konusu mercilerce 12 nci maddenin
birinci ve ikinci fikralar hitkiimleri uyarinca Kuruma gbnderilen bilgi ve belgelerde belirtilen tutarlar esas alinmustr.

Asgari sermaye tutari, sermaye yeterliligini karsilayacak asgari 8zkaynak tutarmni ifade etmektedir.

Yukarida belirtilen tanimlara gore hesaplanan asgari sermaye tutari:

Cari Dénem Onceki Dénem

TEB A.S. tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve

Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik hiikiimleri gercevesinde

hesaplanan konsolide asgari sermaye tutari 1,608,055 1,493,500
TEB Cetelem tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin

Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y8netmelik hitkiimleri

gercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutar 23,951 24,191
Kredi Kuruluglan Ve Finansal Kuruluglar Disindaki Ortaklik Paylar

Toplami 49,827 55,844
Finansal Holding Sirket’nin konsolide asgari sermaye tutar 1,681,833 1,573,535

Finansal Holding $irketi’nin asgari sermaye hesaplamasi ¢ergevesinde belirlenen konsolide zkaynak tutan 2,361,616
TL’dir (31 Aralik 2008: 2,145,653 TL). Grubun sermaye ihtiyact bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Asgari Sermaye Tutarma Iliskin Agiklamalar (devami)

Ozkaynak kalemlerine iligkin bilgiler :

Cari Dbnem Onceki Dénem
ANA SERMAYE
Odenmig Sermaye 500,000 485,000
Nominal Sennaye 500,000 500,000
Sermaye Faahhiitleri (-} - (15,000)
(Odenmiy Sermaye Enflasyon Dilzeltme Farks - -
Hisse Senedi lhrag Primleri 1.876 1.876
Hisse Senedi Iptal Karlan - .
Yasal Yedekler 88,329 60,426
I. Tertip Kanuni Yedek Akge (TTK 466/1) 757171 48,847
II. Tertip Kanuni Yedek Akge (TTK 466/2) 12,558 11,579
Ozel Kanunlar Geregi Aynlan Yedek Akge - -
Statdt Yedekleri - -
Olaganistd Yedekler 828,082 364,782
Genel Kurul Karan Uyannca Ayrilan Yedek Akge 819,089 360,223
Dagitilmamig Kérlar - (3,330)
Birikmig Zararlar - -
Yabanct Para Sermaye Kur Farkr 8.993 7.889
‘Yasal Yedek, Statd Yedekler ve Claganilsidh Yedeklerin Enflasyona Géare Dizeltme Farky - -
Kar 211,082 486,769
Net Diinem Kdn 211,082 486,769
Gegmis Yillar Kan - -
Muhtemel Riskler Igin A. Serb. Kargiliklann Ana Sermayenin %25%ine Kadar Olan Kisimt - -
Istirak ve Bagh Ortakdik Hisseleri ile Gayrim. Sang Kazanglan - -
Birincil Sermaye Benzeri Borglanin Ana Sermayenin %15%ine Kadar Olan Kismi 148,730 152,180
Azinhk Paylar: 288.667 243,761
Zarar (-} (Yedek Akgelerle Kargitanamayan Kisim) - -
Net Dénem Zaran - -
Gegmig Yillar Zaran - -
Ozel Malivet Bedelleri (-) 56,580 -
Pegin Odenmis Giderler {-) 34,043 35,443
Maddi Qlmayan Duran Varliklar (-} 16,764 13,557
Ana Sermayenin %10’une Asan Ertelenmis Vergi Varhg Tutar (-} - -
Kanunun 56 nct maddesinin Ogilncll Frkrasindaki Asim Tutan {-) - -
Konselidasyon Serefiyesi (Net) (-} 1,205 1,205
Ann Sermaye Toplamt 1,958,174 1,794,794
KATKI SERMAYE
Genel Karsiliklar 88,985 83,202
Menkuller Yeniden Begerleme Deger Arug Tutannin %455 - -
Gayrimenkuller Yeniden Dejjecleme Deger Artige Tutarinin %45 - -
Istirakler, Bagh Ortakliklar Ve Birlikte Kontrol Edilen Oreakiklar {is Ortakliklan) Bedelsiz
Hisseleri - -
Birincil Sermaye Benzeri Berglann Ana Sermaye Hesaplamasinda Dikkate Alinmayan
Kism - -
Ikincil Sermaye Benzeri Borglar 311,846 316,220
Menkul Defierler Deger Artis Fonu Tutannin %6457 8,274 1,642
Istirakler ve Bagh Ortakliklardan - -
Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan 8274 [,642
Scrmaye Yedeklerinin, Kér Yedeklerinin ve Gegmig Yallar K/Z"1imin Enflasyona Gore
Dzeltme Farklan (Yasal Yedek, Statit Yedekleri ve Olaganastl Yedeklerin Enflasyona
Giire Diizeltme Fark harig) - -
Katki Sermnye Toplam: 409,105 401,064
OCUNCU KUSAK SERMAYE - -
SERMAYE 2,367,279 2,195,858
SERMAYEDEN iNDIiRIiLEN DEGERLER 5,663 50,205
Kensolidasyon Digi Birakiltmig Bankalar ve Finansal Kuruluglardaki Oriaklsk Paylart - -
Bankalara, Finansal Kuruluglara (Yurt Igi, Yurt Dis) Veya Nitelikli Pay Sohiplerine
Kullandinlan lkincil Sermaye Benzeri Borg Niteligini Haiz Krediler lle Bunlardan Sabn
Aliman Birineil Veya Ikincil Scrmaye Benzeri Borg Niteligini Haiz Borglanma Araglan - -
Ozsermaye Yéntemi Uygulanmis Ancak Aktif ve Pasificri Konsolide Edilmemis Bankalar
ve Finansal Kuruluslara Higkin Ortakhik Paylan 5,663 -
Kanunun 50 ve 51 inci Maddeleri Hokiimlerine Aykin Olarak Kullandinlan Krediler - -
Bankalann, Gayrimenkullerinin Net Defier Degerleri Toplaminin Qzkaynaklannn Yizde
Ellisini Asan Kisom He Alacaklanndan Dolayr Edinmek Zorunda Kaldiklan Ve Kanunun 57
nci Maddesi Uyaninca Elden Cikanlmast Gereken Emtia Ve Gayrimenkullerden Edinim
Tarihinden ftibaren Bes Yi Gegmesine Ragmen Elden Crkanlamayanlarin Net Defler
Degerleri - -
Difier . R
Toplam Ozkaynak 2,361,616 2,145,653
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast {TL) olarak ifade edilmistir.

1. Konsolide Kredi Riskine Iliskin Agiklamalar

Kredi riski Grubun iliski i¢inde bulundupu kargi tarafin; Grup ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak
ylikiimliliglink kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlan ifade eder.

Kredi tahsisi her bir borglu ve borglular grubu bazinda belirlenen limitler dahilinde yapilmaktadir. Kredi tahsisi
siirecinde, igsel derecelendirme siireci ¢ergevesinde mali ve mali olmayan kriter dikkate alinmaktadir. Cografi bsligeler
ve sektorler bu kriterler igindedir. Kredilerin sekttrel dagilirm yakindan izlenmektedir. Kredi politikas: geregi firmalarin
derecelendirilmesi kredi limitleri ve teminatlandirma stireci birlikte dikkate alinmakta, maruz kalinan kredi risklerinin
izlenmesi gergeklestirilmektedir.

Hazine iglemlerinden ve miigteri bazli ticari islemlerden kaynaklanan risk ve limitler giinliik olarak takip edilmektedir.
Ayrica muhabir bankalarin derecelerine gore tahsis edilen limitleri ile 6zkaynaklar dahilinde alinabilecek maksimum
riskin kontrolii de ginlik olarak yapilmaktadir. Gnlik olarak yapilan iglemlerle ilgili olarak risk limitleri
belirlenmekte, bilango digi iglemlerle ilgili olarak risk yogunlugu sistemsel olarak takip edilmektedir.

igili Mevzuatta 6ngoriildigii sekilde kredi ve diger alacaklarin borglularnin kredi degertilikleri diizenli araliklarla
izlenmektedir. Agilan krediler igin alinan hesap durumu belgelerinin gogunluu denetlenmis finansal tablolardan
alinmigtir. Denetlenmemis belgeler ise kredinin tahsis zamarn ile sirket finansal tablolarmm denetlenme tarihlerinin
zamanlama farkhligindan kaynaklanmakta olup, finansal tablolar denetlendigi zaman firmalardan temin edilmektedir.
Kredi limitleri, denetlenmis hesap vaziyetlerine gre belirlenmekte, islemlerin niteliklerine ve sirketlerin mali yaptlarina
gtre kredi komitesi karart geregince teminat unsurlan olusturulmaktadir,

TEB A.$.’nin vadeli islem ve benzeri diger s6zlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar! igin Yénetim Kurulu tarafindan
islem limitleri tahsis edilmekte ve islemler bu limitler dahilinde gerceklestirilmektedir.

Vadeli iglemlerde hak ve edinimlerin yerine getirilmesi normal olarak vadede miimkiindir. Ancak riskin minimuma
indirilmesi amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatilmaktadir,

Tazmin edilen gayrinakdi krediler, vadesi geldigi halde 6denmeyen krediler gibi ayn1 risk agirlhigina tabi tutulmaktadir.

Kredilerden yenilenen ve yeniden itfa planina baglanan kredi ve diger alacaklar tutar olarak Grup finansal tablolarim
onemli 8lgiide etkileyecek bilyiiklilkte olmadigindan mevzuatta belirlenen izlenme yéntemi diginda ilave bir yontem
gelistirilmemistir,

TEB A.§’nin yurtdist mali kurum ve iilke riskleri genellikle uluslararasi derecelendirme sirketleri tarafindan yatirim
seviyesinde olan yani minimum yilkUimlitklerini yerine getirememe riski tagimayan mali kurum ve Glkeler Uzerinde
alinmaktadir. Bu nedenle karsilagilabilecek muhtemel riskler TEB A.S.’nin mali yapisi dikkate alindiginda Snemli bir
risk olugturmamaktadir,

Grubun uluslararas: bankacilik piyasasinda aktif bir katilunct olarak diger finansal kurumlarin finansal faaliyetleri ile
birlikte degetlendirildiginde nemli 8lgitde kredi riski yogunlugu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009 itibartyla, Grubun ilk biiyiik 100 nakdi kredi miisterisinden olan alacak tutar1 2,058,182 TL olup, (31
Aralik 2008: 1,680,286 TL), toplam nakdi krediler igindeki pay1 %20.40’tir (31 Aralik 2008: %17.82).

31 Aralik 2009 itibaryla, Grubun ilk biiytk 100 gayrinakdi kredi miisterisinden olan alacak tutari 1,403,850 TL oiup
(31 Aralik 2008: 1,255,255 TL.), toplam gayrinakdi krediler igindeki pay1 %37.32"dir. (31 Arahk 2008: %36.64).
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETi
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutariar aksi belirtilmedikee Bin Tiick Lirast (TL) olarak ifade edilmistir,

II.  Konsolide Kredi Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

31 Aralik 2009 itibariyla, Grubun ilk biiyiik 100 kredi miisterisinden olan nakdi ve gayrinakdi alacak tutarinin toplam
bilango igi varliklar ve nazim hesaplar igindeki pay: %19.59°dur (31 Aralik 2008: %17.63).

31 Aralik 2009 itibariyla, Grup tarafindan tistlenilen kredi riski igin ayrilan genel karsilik tutari 88,985 TL'dir (31 Aralik
2008: 83,202 TL).

Kredi riskinin kullanicilara ve cografi bélgelere giore dagilin tablosu:

Kisi ve Kurululara Bankalar ve Diger Mali

Kullandwrilan Krediler Kuruluglara K‘uliandmlan Menkul Degerler* Diger Krediler**
Krediler .

Cari Dinem ggﬁgﬁi Cari Dénem ggg:ﬂ Cari Dénem ggﬁ:ﬁ: Cari Dénem ggzzt:
Kullanicilara gire
kredi dagilim: 9,686,295 9,141,621 600,942 442,579 2,716,437 2,671,110 1,620,808 2,085,116
Ozel Sektir 7,239.393 7271814 146,393 36,979 - - 739,150 975,626
Kamu Sektéril 4,925 15618 16,448 316 2,706,467 2,063,590 158,110 -
Bankaiar - - 438,101 405.284 7,378 5.957 723,548  1.109,490
Bireysel Miisteriler 2,441,977  1.854,189 - - - - - -
Sermayede Payt
Temsil Eden MD - - - - 2,592 1,563 - -
Cografi bilgeler
itibariyla bilgiler 9,686,295 9,141,621 600,942 442,579 2,716,437 2,671,110 1,620,808 2,085,116
Yurtigi 9,262,614  8,792.300 493.728 325376 2,688,081 2,033,417 968,104 908,584
Avrupa Birligi
Ulkeleri 114,137 89.701 13,157 25,485 3.861 13.301 388,433 847.025
OECD Ulkeleri #** 45.667 34309 - 2,789 - 11.767 4,725 9.645
Kiy1 Bankaciligt
Bilgeleri 17,272 87,143 33,157 932 1.147 - 181.886 87.805
ABD, Kanada 5.610 6.440 - 6,315 2,515 1,486 46,809 89,270
Diger Ulkeler 240,995 131,728 60,900 81.682 20,833 11,139 30,851 142,787
Toplam 9,686,295 9,141,621 600,942 442,579 2,716,437 2,071,110 1,620,808 2,085,116

* Gergege Uygun Deger Farki Kat/Zarara Yansiilan, Satilmaya Hazir ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak menkul degerleri iermektedir.

** THP’de ilk i sotunda yer alanlar diginda siiflandirtlan ve 5411 sayih Kanunun 48’inci maddesinde bilango ici kredi olarak tanimianan iglemleri
igermektedir.

*++ AB alkeleri, ABD ve Kanada digindaki OECD alkeleri

Cografi bolgeler itibariyla bilgiler :

Gayrinakdi  Sabit Sermaye Net
Varliklar  Yikiimlolikler Krediler Yatinmlari Kar/Zarar
Cari Dsnem
Yurtici 16,299,663 11,627,995 3,541,051 - 243,022
Avrupa Birligi Ulkeleri 579,379 2,199,691 84.979 - 13,849
OECD Ulkeleri (*) 52,521 143,657 62,322 - -
Kiy1 Bankaciligi Bolgeleri 244,558 744,616 10,913 - 2,318
ABD, Kanada 94,830 418,532 826 - -
Diger Ulkeler 353,579 586,295 61,715 - (5,924)
tstirak, Baglt Ortaklik ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (Is Ortaklikiart) - - - 8,215 -
Dagittlmarmis Varliklar/Yiikiimliilikler (**) 28,817 4,352 - - -
Toplam 17,653,347 15,725,138 3,761,806 8,215 253,265
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.

II.  Konsolide Kredi Riskine Iligkin A¢tklamalar (devami)

Cografi bilgeler itibariyla bilgiler ; (devami)

Gayrinakdi  Sabit Sermaye Net
Varhklar  Yikimlilikler Krediler Yatinmlar Kar/Zarar
Onceki Dénem
Yurtigi 15,609,374 10,143,223 3,274,453 - 508,898
Avrupa Birligi Ulkeleri 1.151.668 3,597,828 57,061 - 13,074
OQECD Ulkeleri (*) 57,955 73,226 10,075 - -
Kiyi Bankacihg Bolgeleri 269,406 1,038,540 31,784 - 3,128
ABD, Kanada 114,875 487,066 2,291 - -
Diger Ulkeler 253,300 470,287 50,599 - (8,887)
Istirak, Bagli Ortaklrk ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklart} - - - 602 -
Dagitilmarmis Varliklar/Yikiimlitlikler (**) - - - - -
Toplam 17,456,578 15,810,170 3,426,243 602 516,213
*) AB alkelert, ABD ve Kanada digindaki OECD alkelerini igermektedir.
{**) Tutarl: bir esasa gdre bolomlere dagitilamayan varhk ve yakomllakleri icermektedir.
Sektdrlere gire nakdi kredi dagihm :
Cari Ddnem Onceki Donem
TP (%) YP (%) TP (%) YP (%)
Tarim 238642 335 114,439 3.86 213,242 3.27 116,328 392
Ciftgilik ve Hayvancilik 203,062 2.85 84,420 235 178,035 2.73 83,938 2.83
Ormancilik 24,598 0.35 28,540 0.96 23,897 0.37 26,117 0.88
Balikgihk 10,982 0.15 1.479 Q.05 11,310 0.17 6,273 0.2]
Sanayi 2.732,652 38.33 1,640,330 55.45 2,449,197 37.62 1,883,714 63.55
Madencilik ve Tasocakgthigt 188,006 2,64 63,646 2.15 167,203 2.57 93,376 3.15
tmalat Sanayi 2.499.316 35.06 1,492,664 50.46 2,266,208 34.81 1,756,905 59.27
Elektrik, Gaz, Su 45,330 0.64 84,020 2.84 15,786 0.24 33,433 1.13
ingaat 328971 4.61 89,515 3.03 376,124 5.78 38,098 i.29
Hizmetler 1,222,642 17.15 858,347 29.03 1.188.270 18.25 773,483 26.10
Toptan ve Perakende Ticaret 296,997 4.17 67,606 229 416,998 6.41 109,360 3.69
Otel ve Lokanta Hizmetleri 94,972 £.33 74971 253 89,833 1.38 45,595 1.54
Ulastirma ve Haberlesme 238,557 3.35 145,547 492 265,089 4.07 116,952 3.95
Mali Kuruluslar 296,640 4.16 471,060 15.23 123318 .89 474,211 16.00
Gayrimenkul ve Kiralama Hiz, 114,309 1.60 76,804 2.60 109,954 1.69 13,722 0.46
Serbest Meslek Hizmetleri 87.821 1.23 1,135 0.04 50,533 1.39 1.697 0.06
Egitim Hizmetleri 10,052 0.14 1,688 0.06 9,931 0.15 - -
Saghk ve Sosyal Hizmetler 83,294 1.17 19,536 0.66 82,614 1.27 11,946 0.40
Diger 2,606,214 36.56 255,208 8.63 2,283,467 35.08 152,405 5.14
Toplam 7,129,121 100.00 2,957,339 100.00 6,510,300 100.00 2,964,028 100.00

Agagidaki tablo bilanco kalemlerinin maksimum kredi riski duyarhiliklarim: gistermektedir:

Cari Dénem Onceki Donem
Tarkiye Cumburivet Merkez Bankast 1,183,741 1,830,494
Bankalar 846,898 1,215,839
Diger para piyasalan 704 464 756,902
Al sattm amagch finansal varliklar 137,917 15,605
Al satim amagh tarev finansal araglar 50,534 85,536
Riskten korunma amagls tilrev finansal araglar 31,330 56,424
Satilmaya hazir menkul kiymetler 1,676,880 1,236,694
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 901,640 818,811
Verilen krediler(*) 11,043,530 10,452,659
Toplam 16,576,934 16,468,964
Sarta bagli yakamlalakler 3,761,765 3,426,243
Taahhiltler 3,759,804 2416474
Toplam 7,521,569 5,842,717
Toplam Kredi Riski Duyarliifa 24,098,503 22,311,681

(*} Verilen krediler 374,157 TL (31 Arabk 2008: 318,581 TL) faktoring alacaklan ve 382,136 TL (3i Aralk 2008: 549,878 TL) kiralama

islemlerinden alacaklar da igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

IL. Konsolide Kredi Riskine Tligkin A¢iklamalar (devami)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibaniyla finansal varlik smifi bazinda kredi kalitesi asagidaki gibidir:

Vadesi gecmemis ve
defier kaybina Vadesi gecmis veya defier

Cari Dinem ugramamis olanlar kaybina ugramis olanlar Toplam
Verilen krediler 9,537.488 749,749 10,287,237
Kurumsal krediler 4,832,475 183,715 3,016,190
Kobilere verilen krediler 2,362,416 358,843 2,721,259
Ttketici kredileri 1,922,347 114,245 2,036,592
Kredi kartlar 420,250 92,946 513,196
Diger - - -
Toplam 9,537,488 749,749 10,287,237

Vadesi gegmenmnis ve
deger kaybina Vadesi gecmis veya deger

Onceki Dénem ugramanng olanlar kaybina ugramis olanlar Toplam
Verilen krediler 8,393,257 990,943 9.584,200
Kurumsal krediler 4,498,246 163,087 4,661,333
Kobilere verilen krediler 2,490,849 467,382 2,958,231
Tiiketici kredileri 1,195,918 259,230 1,455,148
Kredi kartlart 408,244 101,244 509,488
Diger - - -
Toplam 8,593,257 990,943 9,584,200

Vadesi veya anlagma kosullar: yeniden gézden gecirilen finansal varliklarin kayith degeri :

Cari Dénem Onceki Dinem

Verilen krediler
Kurumsal krediler 142,059 3,222
Kobilere verilen krediler - -
Tiiketici kredileri - -
Diger -

Toplam 142,059 3,222

Kredi Derecelendirme Sistemi

Kredi riski, TEB A.$.’nin ve diger Grup Sirketleri’nin i¢sel degerlendirme (rating) sistemine gore degerlendirilmekte
olup, temerrtide diisme olastliklarina gére krediler en iyi dereceden en disiik dereceye gore simflandinlmaktadir. 30
Eyltil 2009 tarihi itibariyla TEB A.S.’nin Bireysel ve Kobi kredileri ile diger Grup firmalarinin belli bir limitin altinda
kalan kredileri igsel degerlendirme (rating) sistemi kapsami diginda tutulmakta ve bu tiir krediler igin Grup’ta ayr bir
scoring degerleme metodolojisi uygulanmaktadir. TEB A.S.’de Rating modellerine tabi kredilerin dagilimi asagidaki
gibidir:

Kategori Kategori Agiklamasi Toplam igindeki Pay:

Yo
1. Kategori Borglunun ¢ok giiglit bir finansal yapiya sahip oldugu durum 25.79
2. Kategori Borglunun iyi bir finansal yapiya sahip oldugu durum 22.40
3. Kategori Borglunun finansal yapisinin orta diizeyde oldugu durum 45.69
4. Kategori Borglunun finansal yaptsimin orta vadede dikkat edilmesi gereken 6.12

diizeyde oldugu durum

Toplam 100.00

30
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31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir,)

III.  Konsolide Piyasa Riskine iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketleri, Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yonetmeligin 12 nci maddesi hiikiimleri gercevesinde
konsolide &zkaynak hesaplamak ile yiikimlidir. Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve
Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik hitkiimlerine tabi olan kuruluslar tarafindan hesaplanan piyasa riski konsolide
asgari sermaye tutarinda dikkate alinmigtir,

Diger fiyat riskleri

Grup hisse senedi yatirimlarindan dolay: 6nemli bir fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Iv. Operasyonel Riske Iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketleri, Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yonetmeligin 12 nci maddesi hiikiimleri gergevesinde
konsolide Gzkaynak hesaplamak ile yGkimliidir. Bankalann Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine [liskin Yonetmelik hiikiimlerine tabi olan kuruluslar tarafindan hesaplanan operasyonel risk
konsolide asgari sermaye tutarinda dikkate alinmistir.

V. Konsolide Kur Riskine Iligkin A¢iklamalar

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle bankalarin maruz kalabilecekleri zarar
olasilifini ifade etmektedir, Kur riskine esas sermaye yitkiimlitliigii hesaplanirken Grubun, tiim déviz varliklar,
yiikiimluliikleri ve vadeli ddviz islemleri gbz oniinde bulundurulmakta, standart metod ile riske maruz deper
hesaplanmaktadir,

TEB A.$. ve diger Grup $irketleri Y&netim Kurullar'nin belirledigi pozisyon limitleri giinliik olarak izlenmekte ve
yabanci para islemlerde olusmast muhtemel deger degisiklikleri de ayrica takip edilmektedir.

Grubun risk yonetimi stratejisinin bir unsuru olarak yabanci para cinsinden her tiirlii borglanmalar tiirev araglan ile kur
riskine kars: korunmaktadir.

Hazine Grubu, Yonetim Kurulu’nca onaylanan limitler gergevesinde, yurtigi ve yurtdisi piyasalarda olugabilecek Tiirk
Paras: veya yabanci para fiyat, likidite ve kargilanabilirlik risklerinin yénetimi ile sorumludur. Para piyasalarinda olusan
risklerin ve bu riskleri yaratan islemlerin kontrolii giinlik olarak yapilmakta ve Aktif-Pasif Komitesi’ne
raporlanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, 549,819 TL'si bilango agik pozisyonundan (31 Araltk 2008: 390,768 TL kapali
pozisyon) ve 692,684 TL'si nazimn hesap kapali pozisyonundan (31 Aralik 2008: 246,587 TL agik pozisyon) olusmak
lizere 142,865 TL. net kapali yabanci para pozisyonu (31 Arahik 2008: 144,181 TL net kapali) tagimaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi ile bu tarihten geriye dogru son bes is giinll kamuya duyurulan belli baglt tam TL cari déviz ahg
kurlar:

24.12.2009 25.12.2009 28.12.2009 29.12.2009 30.12.2009 31.12.2009
usD [.5070 1.5052 1.5065 1.5026 1.5057 1.4873
CHF 1.4530 1.4508 1.4528 1.4557 1.4492 1.4411
GBP 2.4097 24018 2.4068 24067 2.3892 2.4025
JPY 1.6474 1.6471 1.6433 1.6360 1.6302 1.6075
EURO 2.1680 2.1702 2,1686 2.1680 2.1603 2.1427

TEB A.S.'nin belli bash cari déviz alig kurlarinin 31 Aralik 2009 tarihinden gerive dogru son otuz glinliik basit aritmetik
ortalama degerleri :

Aylik Ortalama

Diiviz Alis Kuru
UsD 1.4984
CHF 1.4541
GBP 2.4308
JPY 1.6652
EURO 2.1881
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast {TL) olarak ifade edilmistir.

V. Konsolide Kur Riskine iligkin A¢iklamalar (devami)

Grabun kur riskine iliskin bilgiler :

Cari Dinem EURQO UsD YEN DIGER YP  TOPLAM
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar,
Satim Alman Cekler) ve TC Merkez Bnk. 664.159 494,738 155 27,791 1,186,843
Bankalar 252,624 328,352 152 23,154 604,282
Gergege Uygun Deger Fark: Kar veya Zarara Yansitilan Finansat
Varliklar (****%) 2424 3090 - - 5514
Para Piyasalanindan Alacaklar - 84.807 - - 84,807
Satilmaya Hazir Finansal Varlikiar 30335 42,644 - - 12,979
Krediler (¥*) 1,333,465 1.955,402 16.383 302,680 3,607,930
istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar {is
ortakitklar) - . - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar 8,628 10,688 - - 19316
Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Varliklar - 354 - - 354
Maddi Duran Varliklar 15490 586 - - 16,076
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 1,907 - - - 1,907
Diger Varliklar (***) 307,915 143.836 g1 2,558 454,400
Toplam Varhklar 2,616,947 3,064,497 16,781 356,183 6,054,408
Yakamlalikler
Bankalar Mevduati 87,562 80,678 87 40,553 208,880
Doviz Tevdiat Hesab (*) 2,042,050 2,242,123 12,775 158,064 4455012
Para Piyasalarina Borglar - - - - -
Diger Mali Kurulugtar. Sagl. Fonlar 1,127,496 766,587 - 15,497 1,909,380
Thrag Edilen Menkul Degerler - - - “ -
Muhtelif Borglar 10,292 11,168 1,606 804 23370
Riskten Korunma Amach Tarev Finansal Borglar - - - - -
Diger Yikamidlokler (¥**) 1,377 5,398 - 110 6.885
Toplam YilkGmlilikler 3,268,777 3,105,954 14,468 215,028 6,604,227
Net Bilanco Pozisyonu (651,830) (d1,45T) 2,313 141,155 (549,819)
Net Nazim Hesap Pozisyonu 845,335 2,828 (5211 (150,268) 692,684
Tarev Finansal Araglardan Alacaklar (****) 1,309,958 1,347,192 127,109 176,932 2,961,191
Turev Finansal Araglardan Borglar (***¥) 464,623 1,344,364 132,320 327.200 2,268,507
Gayrinakdi Krediler (****+#*) 758,183 1,423,403 3,353 44,166 2,229,105
Oneeki Dinem
Toplam Varhklar 2,862,198 4,259,490 40,2935 333,383 7495 866
Toplam Yitkiimlalgkler 2,823,930 4,117,026 4,507 159,635 7.105.098
Net Bilango Pozisyonu 38,268 142,464 35,788 174,248 390,768
Net Nazam Hesap Pozisyonu 143,482 (181,802) (34,855) (173,412} {246,587)
Ttrev Finansal Araglardan Alacaklar 315115 1,685,574 5,579 129,474 2,635,742
Titrev Finansal Araglardan Borglar 671,633 1,867,376 40,434 302,886 2,882,329
Gayrinakdi Krediler(******) 780,029 1,247,739 4922 44,783 2077473
(&) Déviz tevdiat hesaplart 23,762 TL (31 Aralik 2008: 14,751 TL) tutarinda kiymetli maden depo hesaplarini da igermektedir.
(**) Krediler, 649,252 TL (31 Aralik 2008; 902,732 TL}) twtarinda dévize endeksli kredi hesaplarmt icermektedir.

(F**) 13,986 TL dovize endeksli faktoring alacaklar diger varliklar saurina eklenirken, 100 TL (31 Aralik 2008: 200 TL) pesin 6denmis giderler
diger varliklar satinindan; 21,235 TL (31 Aralik 2008: 78,270 TL) tilrev finansal iglem reeskont giderleri, 16,681 TL {31 Arahk 2008:
20,619 TL) genel kredi karsiig1 ve 3,307 (31 Arahk 2008: Yoktur) diger kargilik difer yikiimlolikler satinndan digalmdgtilr.

(H4*4) Tarev finansal araglardan alacaklar satirina 117,828 TL (31 Aralik 2008 : 91,180 TL), tirev finansal araglardan borglar satirina da 117,839
TL {31 Arahk 2008: 90,933 TL) twtarlarinda vadeli aktif deger ve menkul degerier alim-satum taahhiitleri eklenmigtir.

(*****) 18,080 TL (31 Aralik 2008; 39,059 TL) torev finansal islem reeskont geliri Gergefie Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitidan
Finansal Varliklar satinndan dosalmistar.

(***+**)  Net bilango disi pozisyona etkisi bulunmamaktadir
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

V. Konsolide Kur Riskine iligkin A¢tklamalar (devami)
Kur riskine duyarhilik:
Grup genellikle EURO ve USD cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un USD ve EURO kurlarmdaki % 10°luk degisime olan duyarlihgim gistermektedir. Kullanilan
10°luk oran, kur riskinin iist diizey y&netime raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ybnetimin
déviz kurlarinda bekledigi olast degigikligi ifade etmektedir. USD’nin ve EURO’nun TL karsisinda %10’ luk deger
kaybi, kar ve $zkaynak tutarim kisa pozisyon olmasi durumunda artig yoniinde, uzun pozisyon olmasi durumunda da
azalig yoniinde etkilemektedir.

Déviz kurundaki

depisim Kar / zarar iizerindeli etki (zkaynak iizerindeki etki (*)
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Arabik 2009 31 Arahk 2008
UsD %10 artis (3,863) (3,934) 332 182
usD %10 azalig 3,863 3,934 (332) (182)
EURO %10 artig 19,351 18,175 8,871 7,995
EURO %10 azahg (19,351) (18,17%) (8.871) (7,995)

(*) Ozkaynak tizerindeki etki; doviz kurlarindaki degisimin gelir tablosunda yarattig: etkiyi igermemektedir.

Piyasa beklentileri dogrultusunda pozisyon agilmasi veya kapatilmas: ddnem donem déviz kurlarindaki degigime
duyarlihg: artirabilmektedir.

VL. Konsolide Faiz Oran1 Riskine Iliskin A¢iklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlanindaki hareketler nedeniyle Grubun pozisyon durumuna baglt olarak maruz kalabilecegi
zarar olasthgm ifade etmektedir. Faiz orant riskinde, varhiklarin, yiikiimliiliiklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize
duyarlihi#1 standart metod ile hesaplanmaktadir,

Faiz oranlarindaki dalgalanmalarin yaratacag: etkilerden korunmak risk ybnetimi blimiiniin birinci onceligidir. Bu
cergevede durasyon, vade ve duyarlibk analizi, risk ynetimi b8limil tarafindan hesaplanarak iist ybnetime
sunulmaktadir.

Grubun biitge beklentilerindeki makro ekonomik gdsterge tahminlerine gére faiz gelirlerine iliskin simiilasyonlar
yapilmaktadir.

Piyasadaki faiz oranlar da takip edilerek gerektikge uygulanan faiz oranlar giincellenmektedir.

Grup vade uyumsuzluklarina izin vermedigi ya da sinir getirdigi igin énemli derecede bir faiz orami riski yaganmasi
beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir,)

VL. Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

Varhklarn, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerinin faize duyarhhif: (Yeniden fiyatlandirmaya kalan
siireler itibariyla):

1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yd 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Cari Diinem Sonu
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,
Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler) ve
TC Merkez Bankast 989,645 - - - - 341,567 1,531,212
Bankafar 679,348 7,845 10,582 - - 149,123 846 898
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklae 3.120 2,283 70,719 54,848 2,371 55,110 188,451
Para Piyasalarindan Alacaklar 704,464 - - - - - 704,464
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 306,548 35229 729,735 566,383 35,700 3,285 1,676,880
Verilen Krediler (*) 4,230,194 638,260 1,978,635 2,708,641 531,230 200277 10,287,237
Faktoring Alacaklan 164,302 111,170 97,038 107 - [.540 374,157
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 33,590 32,773 125,542 177,670 215 12,346 382,136
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - 736,302 46,750 118.588 - - 901,640
Diger Varhklar 23810 4 3,913 3,581 19 737,160 768,487
Toplam Varlkiar 7,135,021 1,563,866 3,062,914 3,629,818 569,535 1,700,408 17,661,562
Yokamlilakler
Bankalar Mevduati 141,585 60,165 3.23) - - 78,555 285,536
Diger Mevduat 6,543,868 1,293,118 333,910 66,803 3,375 2022560 10,283,636
Para Piyasalarina Borglar 1,071,971 - - - - - 1,071,971
Muhtelif Borglar 1,888 - - - - 268.289 2710177
[hrag Edilen Menkul Degerler - - - - . - -
Diger Mali Kuruluglar. Sagl. Fonlar 1.396,414 295,755 989688 232,239 324,500 - 3,238,596
Faktoring Borglan - - - - - - -
Diger Yukamtilokler 14413 933 4,209 30,799 16,461 2,424 831 2,511,646
Toptam Yiikimliilikler 9,170,139 1,649,971 1,353,038 349,843 344,336 4,794,235 17,661,562
Bilangodaki Uzun Pozisyon - B 1,709,876 3279975 225,199 - 5,215,050
Bilangodaki Kisa Pozisyon (2,035,118} (86,105) - - - (3.093.827) (3,215,050)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 64,561 13.387 89,238 488519 55452 - 711,157
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (31,109) (13,333) (80,505) (484 955) (39,100) - (689,002)
Toplam Pozisyon £2,021,666) (86,051) 1,718,609 3,283,539 221,551  (3,093,827) 22,155

(*} TEB A.5.’ye ait 2,311,525 TL tutarindaki degisken faizli krediler “1 Aya Kadar” vade dilimi igerisinde, riskten korunma konusu kredilerin gergege
uygun degerlerindeki degigimlerinden dolayi olugan 46,589 TL wianndaki gelir reeskontu ise “1-3 Y1l vade dilimi igerisinde gasterilmistir.

Faizsiz kolonunda yer alan diger varliklar satir1 238,785 TL tutarinda maddi duran varliklari, 17,969 TL tutarinda maddi
olmayan duran varliklari, 50,651 TL tutarinda vergi varhigy, diger yikiimlulikler satinn ise 1,936,424 TL tutarindaki
dzkaynaklari igermektedir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

VI Konsolide Faiz Orani Riskine Iliskin Agiklamalar (devami)

Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari :

EURO UsD YEN TL
Yo % Yo %
Cari Dinem Senu
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin Alinan
Cekler) ve TC Merkez Bankasi - - - 7.49
Bankalar 0.35 0.22 - 9.39
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansutilan Finansal 5.69 7.81
Varliklar - 12.01
Para Piyasasindan Alacaklar 1.25 0.84 - 8.97
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 5.60 7.79 - 13.09
Verilen Krediler 4.62 4,88 3.86 14.10
Finansal Kiralama Alacaklan g.14 7.78 - 21.68
Faktoring Alacaldan 4.06 392 - 12.56
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 5.25 5.81 - 9.86
Yiikiimlilikler
Bankalar Mevduati [.38 122 0.25 6.62
Diger Mevduat 294 2.21 0.30 8.27
Para Piyasalarina Borglar - - - 8.18
Muhtelif Borglar - - - -
thrag Edilen Menkul Degerler - - - -
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar 3.56 346 - 9.79
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VL Konsolide Faiz Oram Riskine Iliskin Agiklamalar (devami)

Yarhklarn, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarliig: (Yeniden fiyatlandurmaya kalan siireler

itibariyla) (devami):

1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yu ve Uzeri Faizsiz Toplam
Onceki Dinem Sonu
Varhklar
Nakit Degerler {Kasa, Efektif Deposu,
Yoldaki Paralar, Satm Alinan Cekler) ve
TC Merkez Bankas 1,400,326 - - - - 706,677 2.107,003
Bankalar 946,276 [,021 3,372 - - 265,170 1,215,839
Gergegie Uygun Deger Farkt Kér veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 553 2451 11,385 4,153 552 82,045 101,141
Para Piyasalarmdan Alacaklar 756,902 - - - - - 756,902
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 264,169 61,802 327,051 526,687 55,078 1,907 1,236,694
Verilen Krediler 4,512,641 802,554 1,849,751 2,043,709 265,673 109,872 9,584,200
Faktoring Alacaklar 201,880 86.434 30,144 - - 123 318,581
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 43,988 39.812 167,933 279,481 4,992 13,672 549 878
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmrimlar - 625,585 - 175,932 17,294 - 818,811
Diger Varhklar 22,630 12,802 8,124 53,249 51 671275 768,131
Toplam Yarliklar 8,149,365 1,632,461 2,397,760 3,083,213 343,640 1,850,741 17,457,180
Yakomlolokler
Bankalar Mevduat 78,751 379 2,122 - - 49,271 130,523
Diger Mevduat 7,717,978 782,726 443,727 2,849 - 1,345,509 10,294,789
Para Piyasalarina Borglar 201,804 - - - - - 201,804
Muhtelif Borglar 1,796 333 1,498 1,778 - 258,504 264,309
Ihrag Edilen Menkul Degerler - - - - - - -
Diger Mali Kunuluglar. Sagl. Fonlar 817,797 1,638,446 1,097,350 357.058 323,061 - 4,233,712
Faktoring Borglari - - - - - - -
Diger Yokamlolakler 9,016 3,651 6,259 40,165 14,625 2258327 2,332.043
Toplam Yiikiimliliikler 8,827,142 2,425,535 1,552,956 401,850 337,686 3.912,011 17.457,180
Bilangodaki Uzun Pozisyon - - 844 804 2,681,363 5,954 - 3,532,121
Bilangodaki Kisa Pozisyon (677,777 (793,074) - - - (2061,270)  (3,532,121)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 45,654 60,640 115616 404,351 44,132 - 670,393
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (43,013) (53,156) (119,747 (373,126) (46,780) - {635,822)
Toplam Pozisyon (675,136)  (785,590) 840,673 2,712,588 3306  (2,061,270) 34,571

(*) TEB A.S5.’ye ait 4,023,941 TL tutarindaki degigken faizli krediler “1 Aya Kadar™ vade dilimi ierisinde, riskten korunma konusu kredilerin gerefie
uygun degerlerindeki degigimlerinden dolay: olusan 435,757 TL wtarindaki gelir reeskentu ise “1-3 Y1l vade dilimi igerisinde gosterilmistir.

Faizsiz kolonunda yer alan diger varlikiar satin 275,494 TL tutarinda maddi duran varliklart, 14,762 TL tutarmda maddi
olmayan duran varhiklari, 30,809 TL tutarinda vergi varligi, diger ylikiimliliikler satirt ise 1,647,010 TL tutarindaki

dzkaynaklan icermektedir.
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TEB MAL{ YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

VI Konsolide Faiz Oram Riskine Iligkin A¢tklamalar (devami)

Varhklarm, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarlhihif (Yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler
itibariyla) (devamm):

Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlary :

EURO usbD YEN TL
% % % %
Onecki Dénem Sonu
Varliklar
Nakit Degerler {Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin Alinan
Cekler) ve TC Merkez Bankasi 1.68 0.98 - 11.90
Bankaiar 4.0t 2.95 - 19.81
Gergege Uygun Deger Farkt Kar veya Zarara Yansitilan Finansal 6.65 8.62 - 15.48
Varliklar
Para Piyasasindan Alacaklar - 3.38 - 15.31
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 5.86 6.74 - 17.16
Verilen Krediler 7.68 6.20 4.21 2244
Finansal Kiralama Alacaklan 12.00 11.70 - 24.50
Faktoring Alacaklar 6.91 6.62 - 2384
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlikiar 5.25 5.72 - 18.38
Yiikiimbtlikler
Bankalar Mevduat: 3.00 2.58 - 15.09
Diger Mevduat 4,49 2.92 0.33 15.81
Para Piyasalarina Borglar - - - 14.93
Mubhtelif Borglar - - - -
ihrag Edilen Menkul Degerler - - - -
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar 5.78 4.88 - 18.50

Faiz orami duyarlihg::

Bu bilango tarihi itibartyla faiz oranlarinin TL’de ve YP’de %0.5 artmasi ve diger tiim degigkenlerin sabit tutulmas:
durumunda:

¢ Grubun net kar 4,368 TL tutarinda degismektedir. (31 Aralik 2008: 7,801 TL).

Grup bilango yapisi nedeniyle maruz kaldigi faiz duyarhligint net faiz geliri yaklagim ile Slgmektedir. Faize duyarli
varlik ve yiikitmliilikler vadelerine kadar orijinal faiz oranlari ile, yillik analiz déneminin geri kalan kismi igin ise
piyasa faiz egrisi kullantlarak yil sonu net faiz geliri hesaplamaktadir, Bu hesaplama Grup yonetiminin belirledigi oran
degisikligi dogrultusunda yenilenen piyasa faiz efrisi ile tekrar yapimakta ve aradaki fark faiz duyarhligm:
olugturmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

VIL Konsolide Likidite Riskine iliskin A¢iklamalar

Likidite riski nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarins tam olarak ve zamaninda karsilayacak dilzeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olunamamasi sonucu clugan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektifi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve bolinmeler nedeniyle
pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizh olarak kapatilamamast ve pozisyonlardan gikilamamast sonucu
da olusabilir.

Grup politikalart, dncelikle her tiirlit boreun likit kaynaklarla her zaman kargilanabilecek nitelikte oldugu bir aktif
yapisiin saglanmasi ydniindedir. Bu kapsamda likidite problemi hicbit ddnemde yasanmamstir, Bu anlamda bunun
saglanmasini teminen Grubun likidite politikalar ve ilgili sirketlerin Yonetim Kurulu kararlan gergevesinde diizenli
olarak likidite rasyolan ile ilgili standartlar belirlenmekte ve takip edilmektedir.

Grubun genel politikalan geregi varlik ve yiikiimliliiklerin vade yapilari ile faiz oranlarinim uyumu her zaman Aktif-
Pasif Yonetimi stratejileri dahilinde saglanmakta, bilangodaki tiirk parasi ve yabanci para aktif pasif kalemlerinin
getirisi ile maliyetinden dogan fark siirekli pozitif olarak y&netilmeye ¢ahisilmaktadir. Sézkonusu strateji dogrultusunda
da vade riski Grup Sirketlerinin Yonetim Kurullar’nin tamimladign limitler dahilinde ySnetilmektedir.

Fonlama ve likidite kaynaklari gz Oniinde bulunduruldugunda, Grubun likidite ihtiyacimin bilyiik bir béliimiinii
mevduatla kargilamakta olup, bu kaynaga ilave olarak sendikasyon ve prefinansman iiriinlerini de kullanarak kaynak
saglayabilmektedir. Grup net borg veren konumunda bulunmaktadr.

Piyasadaki genel ve Grup’la ilgili spesifik stres faktdrler gz Oniine alinarak, cesitli senaryolar esliginde likidite
pozisyonu degerlendirilir ve ydnetilir. Bu senaryolann en 6nemlisi pivasa kosullarina gore TEB A.S.’nin net likit
varhiklar/miisterilere borglar oranmnin limitler dahilinde siirdiiriilmesidir. D¥nem boyunca olugsan oranlar asagidaki
gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
% %
D&nem ortalamast 29 31
En yiiksek 39 42
En diigiik 20 25
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

VII.  Konsolide Likidite Riskine iligkin Aciklamalar (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gire gésterimi :

1 Aya 5 Yil ve Dagitilamayan
Cari Dinem Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12Ay  1-5Yil Uzeri *) Toplam
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,
Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler) ve
TC Merkez Bankasi 541,567 989,645 - - - - - 1.531,212
Bankalar 174,055 654,416 7.845 10,582 - - - 846,898
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 11,728 18,232 94,055 62,065 2,371 - 188,451
Para Piyasalarindan Alacaklar - 704,464 - - - - - 704,464
Satlmaya Hazir Finansal Varliklar 695 - 23,211 691,190 923492 35,700 2,592 1,676,880
Verilen Krediler(**) 28,330 4,180,720 634,083 1,973,872 2,738,725 531,230 200,277 10,287,237
Faktoring Alacaklan - 164.302 111,170 97,038 107 - 1,540 374,157
Kiralama Islemlerinden Alacaklar - 33,590 32,773 125,542 177,670 215 12,346 382,136
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirumlar - - 451,733 224,706 225,201 - - 901,640
Diger Varliklar - 382,744 2,998 12,666 13,141 19 356,919 768,487
Toplam Varhklar 744,647 7,121,609 1,282,045 3,229,651 4,140,401 569,535 573,674 17,661,562
Yiktimliiliikler
Bankalar Mevduati 93,447 126,693 60,165 5,231 - - - 285,536
Diger Mevduat 2491707 6,079,572 1,288,641 301,923 121,793 - - 10,283,636
Diger Mali Kuruluglar. Sagl. Fonlar - 1,110,368 261,545 951,780 343427 571476 - 3,238,596
Para Piyasalarina Borglar - 1071971 - - - - - 1,071,971
[hrag Edilen Menkul Degerler - - - - - - - -
Faktoring Borglar - - - - - - - -
Mubhtelif Borglar 257,401 3,150 3.628 - - - 5,998 270,177
Diger Yikimliitikler - 310,832 8.687 18,860 56,919 20,183 2,096,165 2,511,646
Toplam Yiikiimliiliikler 2,842,555 8,702,586 1,622,666 1,277,794 522,139 591,659 2,102,163 17,661,562
Likidite Agif (2,097,908) (1,580,977) (340,621) 1,951,857 3,618,262 (22,124) {1,528,489) -
Onceki Dénem
Toplam Varliklar 1,025,253 8,096,677 958,449 2,378,849 4,207,216 336,262 454,474 17,457,180
Toplam Yiikiimiiiliikler 2,053,021 8,451,354 2355769 1,602,625 588,666 601464 1,804,281 17,457,180
Likidite Aqif (1,027,768) (354,677) (1,397,320) 776,224 3,618,550 (265,202) (1,349,807) -
*) Bilangoyu obusturan akif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagh ortakhiklar, ayniyat meveudu, pesin tdenmig giderler ve takipteki

alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin sordiiedlmesi igin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakte dondgme sans: bulunmayan aktif nitelikli
hesaplar buraya kaydedilir.

**) TEB A.8.’ye ait 2,311,525 TL (2008: 4,023,941 TL) tutanindaki degisken faizli krediler “1 Aya Kadar™ vade dilimi icerisinde, riskten korunma

konusu kredilerin gergefe uygun degerlerindeki degisimlerinden dolayt olusan 46,589 TL (2008: 45,757 TL) tutanndaki gelir reeskontu ise “1-
3 YiI” vade dilimi igerisinde gtsterifmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VIL  Konsolide Likidite Riskine iliskin Aqiklamalar (devam)

Finansal yiikiimliiliiklerin sézlesmeye baglanms kalan vadelerine gbre gisterimi :

1 Aya 5 Yilve
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yul Lzeri Diizeltmeler Toplam
31 Arahk 2009 itibaryla,
Para Piyasalanina Borglar - 1,073,776 - - - - (1,805} 1,071,971
Mevduat 2,491,707 6,089,023 1,298,164 321,162 128,804 - (45224y 10,283,636
Banka Mevduatt 93,447 126,771 60,256 5270 - - (208} 285,536
Diger Mali Kuruluglardan
Saglanan Fonlar - 1,119,559 268,722 999,796 474,471 633,259 {257,211} 3,238,596
Toplam 2,585,154 8,409,129 1,627,142 1,326,228 603,275 633,259 (304,448) 14,879,739
I Aya 5 Yilve
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil Dzeri Dilzeltmeler Toplam
31 Arahk 2008 itibariyla,
Para Piyasalatina Borglar - 201,943 34 - - - (173) 201,804
Mevduat 1,757,085 7,345,522 782,305 469,606 13,595 - {73,324y 10,294,789
Banka Mevduat 49,271 79,156 381 2,406 - - (691) 130,523
Diger Mali Kuruluslardan
Saglanan Fonlar - 483,292 1,625,071 1,188,773 710,772 692,731 (466,927) 4,233,712
Toplam 1,806,356 8,109,913 2,407,791 1,660,785 724,367 692,731 {541,115) 14,860,828

Grubun tiirev enstriimanlarinin kontrata dayali vade analizi asagidaki gibidir:

S Yilve
1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yl Uzeri Toplam
31 Aralik 2009 itibariyla,
Riskten Korunma Amag¢h Tiirev Finansal Araclar
Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh
Islemler 33,145 1,428 129455 166,432 62,240 412,700
Ahm Satim Amach islemler - - - - - -
Vadeli diviz satim s6zlesmesi 352,364 211,116 206.776 43,963 - 814,221
Swap para satim sozlesmesi 824,026 113,536 35,682 193,136 - 1,166,400
Swap faiz satim stzlesmesi 248 6,740 5912 34,101 - 47,001
Toplam 1,229,783 332,820 377,828 437,654 62,240 2,440,322
31 Arahk 2008 itibariyla,
Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araclar
Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh 58,725 46,293 84,839 342,734 69,947 602,538
Islemler
Alm Sattm Amach istemler
Vadeli doviz satim stzlegmesi 251,262 214,579 885,007 32,156 - 1,383,004
Swap para satim sozlesmesi 975,687 39,799 160,398 62,600 - 1,238,484
Swap faiz satim sozlesmesi 593 409 1,362 1,106 - 3,470
Toplam 1,286,267 301,080 1,131,606 438,596 69,947 3,227,496
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FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

VIIL Finansal Varlik ve Bor¢larin Gergegie Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin Agiklamalar

Asafidaki tablo, Grup’un finansal tablolarinda gercefe uygun deferi ile gosterilmeyen finansal varhk ve
yiktimliiliklerin defier degeri ile gergefe uygun degerini gdstermektedir.

Cari dénemdeki yatrim amagh menkul degerler vadeye kadar elde tutulan ve satilmaya hazir faizli varliklar igerir.
Vadeye kadar elde tutulan varltklarin gergege uygun deferi, piyasa fiyatlari veya bu fiyatin tespit edilemedigi
durumlarda, faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimmdan ayni nitelikli itfaya tabi diger menkul degerler igin olan
kote edilmis piyasa fiyatlar baz alinarak saptanir.

Vadesiz mevduatin, degisken oranli plasmanlarin ve gecelik mevduatin kisa vadeli olmalarimdan dolay: defter degeri
gercede uygun degerini ifade etmektedir, Sabit faizli mevduatin ve diger mali kuruluslardan saglanan fonlarin tahmini
gergeBe uygun degeri, benzer nitelikli ve benzer vade yapisina sahip diger borglar igin kullanilan cari faiz oranlarin
kullanarak iskonto edilmis nakit akiminin bulunmasiyla; kredilerin gercege uygun degeri benzer nitelikli ve benzer vade
yapisina sahip alacakiar igin kullanilan cari faiz oranlarim kullanarak iskonto edilmis nakit akiminin bulunmasiyla
hesaplanir. Muhtelif borglarin kisa vadeli olmasindan dolay, defter degeri gercege uygun degerini ifade etmektedir.

Defter Degeri Gergege Uygun Deger

Cari Dénem  Onceki Donem Cari Donem _ Onceki Dinem
Finansal Varhiklar 15,173,412 14,480,905 15,016,811 14,664,671
Para Piyasalarindan Alacaklar 704,464 756,902 704,464 756,902
Bankalar 846,898 1,213,839 846,898 1,215,839
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,676.880 1,236,694 1,676,880 1,236,694
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 901,640 818,811 939,553 826,203
Verilen Krediler {(**) 11,043,530 10,452,659 10,849,016 10,629,033
Finansal Borglar 15,149,916 15,125,137 15,042,677 15,128,524
Bankalar Mevduat 285,536 130,523 285,336 130,542
Diger Mevduat 10,283,636 10.294,789 10,176,129 10,298,026
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar (¥) 4.310,567 4,435,516 4.310.835 4,435,647
Mubhtelif Borglar 270,177 264,309 270,177 264,309

{*} Repo iglemlerinden saglanan fonlar ve bankalararasi para piyasasi, diger mali kuruluslardan saglanan fonlar satimna dahil edilmistir.

(**) Faktoring alacaklari ve kiralama iglemlerinden alacaklar, verilen krediler satirina dahil edilmistir.
Finansal varliklarin ve ylikiimliilitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiklimiliikler, birbirinin aym varhk ve yilkimltlikler icin aktif piyasada
islem g6ren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilikler, ilgili varlik ya da yilkiimliliglin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yliktimliiliikkler, varhk ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast {TL) olarak ifade edilmistir.

VIII. Finansal Varhk ve Borglarm Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin Agiklamalar

(devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikitmlitliiklerin seviye simiflamalart agagidaki gibidir:

December 31, 2009 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Para Piyasalarindan Alacaklar - 704,464 - 704,464
Bankalar - 846,898 - 846,898
Gergepe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan FV 138,147 50,304 - 188,451
Devlet Bor¢lanma Senetleri 137,917 - - 137,917
Alum Satun Amaclt Tiirev Finansal Varlthlar 230 50,304 - 350,534
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklar - 31330 - 31,330
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.676,803 77 - 1,676,880
Deviet Borglanma Senetleri 1,673,594 - - 1,673,594
Diger Satlmaya Hazw Finansal Varliklar 3,209 77 - 3,286
Verilen Krediler (¥*) - 10,849,016 - 10,849,016
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 939,553 - - 939,553
Deviet Borglanma Senetleri 939,553 - - 939,333
Finansal Yiikiimliliikler
Bankalar Mevduat: - 285,336 - 285,536
Diger Mevduat - 10,176,129 - 10,176,129
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar (*) - 4,310.835 - 4,310,835
Alim Sattmn Amagh Tiirev Finansal Borglar 14,549 43,440 - 57,989
Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Borglar - 73,493 - 73,493
December 31, 2008 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Para Piyasalarindan Alacaklar - 756,902 - 756,902
Bankalar - 1,215,839 - 1,215,839
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan FV 15,605 85,336 - 101,141
Deviet Borglanma Senetleri 13,605 - - 15,605
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar - 85,536 - 83,536
Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Varliklar - 56,424 - 56,424
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,236,617 77 - 1,236,694
Devlet Borglanma Senetleri 1,234,787 - - 1,234,787
Diger Satiimaya Hazwr Finansal Varlikiar 1,830 77 - 1,907
Verilen Krediler (**) - 10,629,033 - 10,629,033
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 826,203 - - 826,203
Devlet Borglanma Senetleri 826,203 - - 826,203
Finansal Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduatt - 130,542 - 130,542
Diger Mevduat - 10,298,026 - 10,298,026
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar (*) - 4,435,647 - 4,435,647
Alimn Satim Amagch Tiirev Finansal Borglar 38,654 135,640 - 174,294
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Borglar - 67.611 - 67,611
(*) Repo islemlerinden saglanan fonlar ve bankalararasi para piyasasi, diger mali kuruluglardan saglanan fonlar satinna dahil edilmistir.

(**) Faktoring alacaklan ve kiratama iglemlerinden alacaklar, verilen krediler satinna dahil ediimistir.

IX. Bagkalarmin Nam ve Hesabina Yapilan ilemler, inanca Dayali islemlere iliskin A¢iklamalar

Grup tarafindan miigteri hesabina ihaleden alim iglemleri yapilmakta, saklama, yonetim ve damigmanhk hizmetleri

verilmektedir.

Grup inanca dayal: islem sézlesmeleri yapmamaktadir .



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Titrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

BESINCI BOLUM

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

L Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarina iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
l.a)  Nakit degerler ve TCMB’ye iliskin bilgiler:
Cari Dinem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Kasa/Efektif 140,478 188,376 88,582 170,690
TCMB 203,891 979,850 447,556 1,382,938
Diger - 18,617 - 17,237
Toplam 344,369 1,186,843 536,138 1,570,865
b) T.C. Merkez Bankasi hesabina iligkin bilgiler:
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Vadesiz Serbest Hesap (*) 203,391 251,831 447,556 284,864
Vadeli Serbest Hesap - 728,019 - 1,098,074
Vadeli Serbest Olmayan Hesap - - - -
Toplam 203,891 979,850 447,556 1,382,938
(*)  YP serbest tutar 728,019 TL, TP serbest tutar ise 198,419 TL tutarinda zorunlu kargihiktan olusmaktadir. TP serbest tutar TCMB

nezdinde serbest hesapta tutulmas: gereken ortalama zorunlu karsilk tutarim igermektedir, TCMB tarafindan zorunlu
kargiliklara uygulanan faiz oram TP igin %5.20 olup YP igin ise herhangi bir faiz uygulanmamaktadir (31 Aralik 2008: TP
%12.00, YP %0.15 - %l1.18).

Gergege uygun deger farka kiir/zarara yansitilan finansal varbiklara iliskin ilave bilgiler (net degerleriyle
gisterilmistir}) :

a.l)

a.2)

Teminata verilen/ bloke edilen gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin
bilgiler :

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
Repo islemlerine konu olan gergege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varhiklar:

Yoktur {31 Aralik 2008: Yoktur).

Serbest depo olarak siniflandirilan gergege uygun defer farkr kar/zarara yansitilan finansal varhklarin defter degeri
137,917 TL*dir (31 Aralik 2008: 15,605 TL).
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina fliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

a.3)  Alim satim amagli tlirev finansal varhklara iliskin pozitif farklar tablosu:

Cari Dénem Onceki Dnem

TP YP TP YP
Vadeli [slemler 15,696 14,195 21,559 38,537
Swap [slemleri 7,327 1,739 14,063 2,068
Futures Islemleri - - - -
Opsiyonlar 8,374 2,973 9,309 -
Diger 230 - - -
Toplam 31,627 18,907 44,931 40,605

3.a) Bankalara iliskin bilgiler:

Cari Dnem Onceki Disnem
TP YP TP YP
Bankalar
Yurtigi 37,899 241,730 27,593 259,954
Yurtdisi 204,717 362,552 33,958 894,334
Yurtdisi Merkez ve Subeler - - - -
Toplam 242,616 604,282 61,551 1,154,288
b) Yurtdisi bankalar hesabina iligkin bilgiler :
Serbest Tutar Serbest Olmayan Tutar

Cari Dénem  Onceki DBnem Cari Dénem Onceki Dénem
AB Ulkeleri 272,378 575,931 31,707 143,282
ABD, Kanada 46,809 89,270 - -
OECD Ulkeleri(*) 4,725 9,645 - -
Kiy1 Bankacihg Bolgeleri 181,886 87,805 - “
Diger 29.764 22,359 - -
Toplam 535,562 785,010 31,707 143,282

" AB dlkeleri, ABD ve Kanada disindaki QECD alkeleri.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tlirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
4, Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin bilgiler:

a.l) Teminata verilen/ bloke edilen satiimaya hazir finansal varhklara iligkin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Hisse Senetleri - - - -
Bono, Tahvil ve Benzeri Men.Deg. 124,704 40,373 183,406 112,103
Diger - - - -
Toplam 124,704 40,373 183,406 112,103

a2) Repo isiemlerine konu olan satilmaya hazir finansal varliklara iligkin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Ddnem
TP YP TP YP
Devlet Tahvili 526,855 - - -
Hazine Bonosu - - - -
Diger Borglanma Senetleri - - - -
Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolar - - - -
Varhga Dayalt Menkul Kiymetler - - - -

Diger - - - -

Toplam 526,855 - - -

Serbest depo olarak siniflandirilan satiimaya hazir finansal varhkiar defter deferi 984,948 TL’dir (31 Arahk 2008 —
941,185 TL).

b) Satilmaya hazir finansal varhklara iligkin bilgiler :

Cari Donem Onceki Donem

Borglanma Senetleri 1,674,868 1,239,507
Borsada [slem Géren 1,509,681 947,904
Borsada Islem Gérmeyen 165,187 291,603
Hisse Senetleri 2,592 1,563
Borsada [slem Géren 2,515 1,486
Borsada Islem Gérmeyen 77 77
Deger Azalma Karsihgi (-) / Artigt (+) (580) (4,376)
Toplam 1,676,880 1,236,694

Grubun borsada islem gérmeyen tiim satilmaya hazir yatinmlari gergege uygun degeri ile muhasebelestirilmekle
birlikte, gergepe uygun degerinin giivenilir bir sekilde olglilememesi nedeniyle, soz konusu yatmmlann 77 TL
tutarindaki kismi maliyet degeri ile kaydedilmistir (31 Arahk 2008: 77 TL).

5. Kredilere iliskin aciklamalar :

a) Grubun ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iligkin bilgiler:

Cari Dinem Onceki Donem

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Banka Ortaklarina Verilen Dogrudan Krediler 1,603 46,004 953 14,059
Tiizel Kisi Ortaklara Verilen Krediler 1,603 46,004 933 14,059
Gergek Kisi Ortaklara Verilen Krediler - - - -
Banka Ortaklarina Verilen Dolayh Krediler - - - -
Banka Mensuplarina Verilen Krediler 25,255 - 6,887 -
Toplam 26,858 46,004 7,840 14,059
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARTHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmigtir,)

L Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarina iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)
5. Kredilere iliskin agiklamalar: (devami)

b) Birinci ve ikinci grup krediler, dier alacaklar ile yeniden yapilandinilan ya da yeni bir itfa planina baglanan
krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler :

Standart Nitelikli Krediler ve Yakin [zlemedeki Krediler ve
Diger Alacaklar Diger Alacaklar (*)

Yeniden Yapilandirlan Yeniden Yapilandirilan
Krediler ve ya da Yeni Bir lifa Krediler ve ya da Yeni Bir Itfa
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Planina Baglananlar Diger Alacaklar Plamina Baglananlar
Thtisas Dis1 Krediler 9,582,426 - 362,475 142,059
Iskonto ve Istira Senetleri 76,963 - 1,088 -
thracat Kredileri 909,706 - 29,903 -
fthalat Kredileri - - - -
Mali Kesime Verilen Krediler 492,515 - 713 -
Yurtdis1 Krediler 452,649 - 513 6.626
Tiiketici Kredileri (**) 1,902,746 - 74,328 4,529
Kredi Kartlart 454,097 - 25,663 8,183
Kiymetli Maden Kredisi 246,498 - 14,361 -
Diger 5,047.252 - 215,906 122,721
ihtisas Kredileri - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Toplam 9,582,426 - 362,475 142,059

(*) “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar [gin Aynlacak Kargihklara fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yanetmelik™in 6 Subat 2008 tarihinde degisen hikimlerine istinaden yakin izlemedeki kredilerin toplam anapara bakiyesidir.

(**) Riskten korunma konusu kredilerin gergege uygun degerlerindeki degisimlerinden dolayr olugan 46,589 TL tutarindaki gelir reeskontu, kredi
bakiyesine dahil ediltnigtir.

¢) Vade yapisina gore nakdi kredilerin ve diger alacaklarm dagilim :

Standart Nitelikli Krediler ve Yakin [zlemedeki Krediler ve
Diger Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yapilandirtlan Yeniden Yapilandirilan
Krediler ve yada Yeni Bir itfa Krediler ve ya da Yeni Bir [tfa
Nakdi Krediler Diger Alacakiar Planina Baglananlar Diger Alacaklar Planina Baglananlar
Kisa Vadeli Krediler ve Diger
Alacaklar 5,767,472 - 196,027 21,728
Ihtisas Dis1 Krediler 5,767,472 - 196,027 21,728
Thtisas Kredileri - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Orta ve Uzun Vadeli Krediler ve
Diger Alacaklar 3,814,954 - 166,448 120,331
Thtisas Dis1 Krediler 3,814,954 - 166,448 120,331
Thtisas Kredileri - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Toplam 9,582,426 - 362,475 142,059
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina liskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar: (devam)

d) Titketici kredileri, bireysel kredi kartlar, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iligkin bilgiler :

Onta ve Uzun

Kisa Vadeli Vadeli Toplam

Titketici Krediteri-TP 99,344 1,695,445 1,794,789
Konut Kredisi 2072 892,310 894,382
Tasit Kredisi 12,948 278,534 291,482
ihtiyac Kredisi 84,312 523,845 608,157
Diger 12 756 768
Tiiketici Kredileri-Divize Endeksli 379 76,858 77,237
Konut Kredisi - 45,152 45,152
Tasit Kredisi 245 22,710 22,955
thtivag Kredisi 44 3,626 3,670
Diger 90 5,370 5,460
Tlketici Kredileri-YP 38,759 3,132 41,891
Konut Kredisi - - -
Tasit Kredisi 327 - 327
Ihtiyac Kredisi 38432 3,132 41,564
Diger - . -
Bireysel Kredi Kartlara-TP 426,379 - 426,379
Taksitli 147,281 - 147,281
Taksitsiz 279,098 - 279,098
Bireysel Kredi Kartlan-YP 8,938 - 8,938
Taksitli 2,924 - 2924
Taksitsiz 6,014 - 6,014
Personel Kredileri-TP 3,969 8,875 12,844
Konut Kredisi - - -
Tasit Kredisi - 12 12
Ihtiyag Kredisi 3,934 8,863 2,797
Diger 35 - 35
Personel Kredileri-Ddvize Endeksli - - -
Konut Kredisi - - -
Tasit Kredisi - - -
thtiyag Kredisi - - -
Difier - - -
Personel Kredileri-YP 2,413 - 2,413
Konut Kredisi - - -
Tasit Kredisi - . -
Intiyag Kredisi 2,381 - 2,381
Diger 32 - 32
Personel Kredi Kartlari-TP 9,122 - 9,122
Taksitli 4,015 - 4,015
Taksitsiz 5,167 - 5,107
Personel Kredi Kartlari-YP 50 - 50
Taksitli - - -
Taksitsiz 50 - 50
Kredili Mevduat Hesabi-TP{Gergek Kisi) (*) 52,421 - 52,421
Kredili Mevduat Hesabi-YP{Ger¢ek Kisi) 8 - 8
Toplam 641,782 1,784,310 2,426,092

(*) Kredili mevduat hesabinin 826 TL tutarindaki kismi personele kullandirlan kredilerden olugmaktadir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi beliriilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarma Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devamr)

5. Kredilere iliskin a2¢iklamalar; (devam)

e) Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iligkin bilgiler:

Orta ve Uzun
Kisa Vadeli Vadeli Toplam
Taksitli Ticari Kredileri-TP 97,819 798,420 £96,239
isyeri Kredisi g1 43 861 43,942
Tasit Kredisi 16,710 197 485 214,195
ihtivac Kredisi 80,948 524,515 605,463
Diger 80 32,559 32,639
Taksitli Ticari Kredileri-Divize Endeksli 14,834 161,561 176,395
Tsyeri Kredisi - 4,182 4,182
Tasit Kredisi 2,280 61,406 63,686
ihtiyag Kredisi 12.313 90,437 102,750
Diger 241 5,536 5777
Taksitli Ticari Kredileri-YP - - -
isyeri Kredisi - - -
Tasit Kredisi - - -
ihtivag Kredisi - R -
Diger - . -
Kurumsal Kredi Kartlari-TP 42,255 - 42,255
Taksitli 1919 - 7,919
Taksitsiz 34,336 - 34,336
Kurumsal Kredi Kartlan-YP 1,199 - 1,199
Taksitli - - -
Taksitsiz 1,199 - 1,199
Kredili Mevduat Hesab1-TP {Tiizel Kisi) 102,347 - 102,847
Kredili Mevduat Hesabi-YP (Tiizel Kisi) 4,500 - 4,500
Toplam 263,454 959,981 1,223,435
f) Kredilerin kullanicilara gére dagilimt:
Cari Dnem Onceki Dénem
I_?amu 21,373 15,934
Ozel 10,065,587 9,458,394
Toplam 10,086,960 9.474,328
g} Yurtigi ve yurtdig: kredilerin dagtlimi:
Cari Dénem Onceki Dénem
Yurtigi Krediler 9,594,886 9,059,741
Yurtdist Krediler 492,074 414,587
Toplam 10,086,260 9,474,328
h) Bagl ortaklik ve istiraklere verilen krediler:
Stiz konusu bu tutarlar konsolide finansal tablolarda elimine edilmistir.
i)  Kredilere iligkin olarak ayritlan zel karsihiklar:
Cari Dénem Onceki Dbnem
Ozet Kargihiklar
Tahsil imkant Sinirl Krediler ve Diger Alacaklar igin Ayrilanlar 12,579 8,233
Tahsili Stipheli Krediler ve Diger Alacaklar Igin Ayrilanlar 55,591 27,641
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar Igin Ayrilanlar 187,524 82,541
Toplam 255,694 118,415
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina Iliskin Ag¢tklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iligkin a¢iklamalar: (devami)

j}  Donuk alacaklara iligkin bilgiler (Net):

j.1)  Donuk alacaklardan Grupga yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa plamina baglanan krediler ve difer
alacaklara iligkin bilgiler:

Donuk alacaklardan Grup tarafindan yeniden yapilandinlan ya da yeni bir itfa planina baglanan krediler
ve diger alacaklara iligkin tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 : Yoktur).

j.2)  Toplam donuk alacak hareketlerine iligkin bilgiler:

[T1. Grup IV. Grup V. Grup
Tahsil imkan1 Siurls  Tahsili Siipheli  Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger  Krediler ve Diger Krediler ve Difer

Alacaklar Alacaklar Alacakiar

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 48,556 61,048 118,683
Donem [ginde Intikal (+) 386,659 3,502 9,879
Diger Donuk Alacak Hesaplarindan Giris (+) 21,955 324,384 216,272
Diger Donuk.Alacak Hesaplanna Cikig(-) 324384 216,272 2,498
Dénem [ginde Tahsilat (-) (*) 47,173 39,097 104,117
Aktiften Silinen (-) 19 106 1,301
Kurumsal ve Ticari Krediler - 2 440
Bireysel Krediler 19 104 861
Kredi Kartlar - - -
Diger - - -
Dénem Sonu Bakiyesi 85,594 133,459 236,918
Ozel Karsilik (-) 12,579 55,591 187,524
Bilangodaki Net Bakiyesi 73,015 77,868 49,394

(*y TEB A.S.’nin tahsili gecikmig alacak portfoyiiniin 29,530 TL tutarinda ve 29,214 TL karsihk ayrlmug bdllimii,
LBT Varlik Yénetim A.S.'ye 1,950 TL bedeile satilmis olup, 9 Kasim 2009 tarihinde gerekli prosediirlerin
tamamlanmasinin ardindan satis bedeli tahsil edilerek s6z konusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan
cikarilmigtir,

TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portféyiiniin tamami karsiik ayriimug olan 3,613 TL’lik bolumii Bebek
Varlik Yonetim A.S.’ye 617 TL bedelle satlmig olup, 15 Eylil 2009 tarihinde gerekli prosediirlerin
tamamlanmasinin  ardindan satis bedeli tahsil edilerek stzkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan
gikarilmstir.

TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portfSyiiniin tamam Karsihik ayrilmig olan 4,369 TLlik bsliimii Standart
varitk Yonetim A.S.'ye 524 TL bedelle satilmig olup, 30 Aralik 2009 tarihinde gerekli prosedirlerin
tamamlanmasinin  ardindan satig bedeli tahsil edilerek sdzkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan
cikarilmgtir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarma iligkin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iligkin aciklamalar: (devami)

j-3)  Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iligkin bilgiler:

1II. Grup 1V. Grup V. Grup:

Tahsil imkant Siarhk  Tahsili Stipheli  Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger  Krediler ve Diger Krediler ve Diger

Alacaklar Alacaklar Alacaklar

Cari Dinem :
Dénem Sonu Bakiyesi - 8,500

Ozel Kargibik (=) - 7,661
Bilangodaki Net Bakiyesi - 339
Onceki Disnem :
Dénem Sonu Bakiyesi - 6,820

{zel Karsilik (-) - 4,597
Bilancodaki Net Bakiyesi - 2,223

j4)  Donuk alacaklarin kullanict gruplarina gore brilt ve net tutarfarinin gosterimi:

[il. Grup: V. Grup: V. Grup

Tahsil imkam Smirl  Tahsili Siipheli  Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger Krediler ve Diger  Krediler ve Diger

Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Cari Dénem (Net)
Gergek ve Tiizel Kigilere Kullandirilan Krediler (Briit) 85.594 133459 236,918
(Ozel Karsilik Tutar (-) 12,579 55,591 187,524
Gercek ve Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler (Net) 73,015 77,868 49,394
Bankalar (Briit) - - .
(zel Karsilik Tutan (-} - - -
Bankalar (Net) - - -
Diger Kredi ve Alacaklar (Brit) - - -
Ozel Karsilik Tutan (=) - - .
Diper Kredi ve Alacaklar (Net) - - -
IT1. Grup: IV. Grup: V. Grup

Tahsil imkams Sturhh Tahsili Stipheli  Zarar Niteligindeki

Krediler ve Diger Krediler ve Diger  Krediler ve Diger

Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Onceki Dénem (Net)
Gergek ve Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler (Briit) 48,556 61,048 118,683
Orzel Karsilik Tutar: (-) 8,233 27,641 82,541
Gergek ve Tiizel Kisilere Kullandirlan Krediler (Net) 40,323 33,407 36,142
Bankalar (Briit) - - -
Ozel Karstlik Tutan (-) - - -
Bankalar (Net) - - -

Diger Kredi ve Alacaklar (Briit) - -
Ozel Kargilik Tutar (-) - .

Diger Kredi ve Alacaklar (Net) - -

50



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarma iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
5. Kredilere iligkin a¢iklamalar: (devami)
k) Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar igin tasfiye politikasinin ana hatlar:
1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklann
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Kargiliklara {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Ydnetmelik”
esaslarina gére tahsilinin miimkiin olmadigina kanaat getirilen kredi ve diger alacaklar tist ydnetimce alinan karar
dogrultusunda Vergi Usul Kanunu gerekleri yerine getirilerek zarar niteliginde kredi olarak siniflanir.

) Aktiften silme politikasina iliskin agiklamalar:

Yiiriititlen yasal takip islemleri neticesinde tahsil kabiliyeti kalmayan donuk alacaklar, Yénetim Kurulu Karar
alinarak aktiften silinmektedir.

m) Diger agiklama ve dipnotiar:

Cari Dinem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar: Diger Toplam
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikltigiine ugramamig krediler 4,832,475 2,362,416 1,922,347 420,250 9,537,488
Vadesi geemis heniiz deger
disiikltigiine ugramamisg krediler 118,499 260.810 102,470 67,693 549,472
Deger diigiikliigiine ugramug krediler 101,576 220,439 54,027 79,929 455,971
Toplam 5,052,550 2,843,665 2,078,844 567,872 10,542,931
Eksi: deger diisiikliigiine ugramig
krediler igin aynlan dzel karsilik 36,360 122,406 42,252 54,676 255,694
Toplam Defer Diisiikliigii Kargthi 36,360 122,406 42,252 54,676 255,694
Bilancodaki Net Kredi Bakivyesi 5,016,190 2,721,259 2,036,592 513,196 10,287,237
Onceki Dinem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar Diger Toplam
Vadesi gegmemis ya da deger
dusiikliigtine ugramamis krediler 4,498,246 2,490,849 1,195,918 408,244 8,593,257
Vadesi gegmis hentiz deger
diistikligiine ugramamusg krediler 149,098 422,007 232,479 77,487 881,071
Deger diigiikliigiine ugramg krediler 38,548 96,094 46,585 47,060 228,287
Toplam 4,685,892 3,008,950 1,474,982 532,791 9,702,615
Eksi: deger diisiikliigiine ugrams
krediler igin ayrilan dzel kargilik 24,559 50,719 19,834 23,303 118,415
Toplam Deger Diisiikliigii Kargihg 24,559 50,719 19,834 23,303 118415
Bilan¢odaki Net Kredi Bakiyesi 4,661,333 2,958,231 1,455,148 509,488 9,584,200
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

L
5.

Bilangonun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Kredilere iliskin agiklamalar: (devami)

Asagida, simflar itibarryla, kredi ve diger alacaklara iliskin deger dilsiikliigii kargiligi mutabakatina yer verilmigtir;

Kredi
Kurumsal Kobi Tiiketict Kartlan Diger Toplam
1 Ocak 2009 24,559 50,719 19,834 23,303 - 118,415
Donem iginde aktarifanlar 21,655 93,753 53,140 65,663 - 234,211
Tahsilatlar (9,865) (22,066) (15,095) (10,020) - (57,046)
Kayittan ¢ikarilan tutarlar (¥) - - (15,627) (24,270) - (39,897)
Kur farklarn 11 - - - - 11
31 Arahk 2009 Bakiyesi 36,360 122,406 42,252 54,676 - 255,694
(*) TEB A.$.’nin tahsili gecikmis alacak portfyiiniin 29,530 TL tutarinda ve 29,214 TL karsilik ayrnilmig bdlimii,
LBT Varlik Yonetim A.S.'ye 1,950 TL bedelle satilmis olup, 9 Kasim 2009 tarihinde gerekli prosediirlerin
tamamlanmasinin ardindan satig bedeli tahsil edilerek stz konusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan
cikarlmistir.
TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portfSytiniin tamamu karsilik ayrimus olan 5,613 TL’lik béliimii Bebek
Varllk Yonetim A.§.ye 617 TL bedelle satilrus olup, 15 Eyléil 2009 tarihinde gerekli prosedirlerin
tamamlanmasinin  ardindan satig bedeli tahsil edilerek sézkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan
gikarlmigtir,
TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portfylintin tamami karsilik ayrilmis olan 4,369 TL'lik bolimi Standart
Varlik Yonetim A.S.’ve 524 TL bedelle satilmug olup, 30 Aralik 2009 tarihinde gerekli prosediirlerin
tamamlanmasinin  ardindan satig bedeli tahsil edilerek sbzkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan
crkarlmugtir,
Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlan Diger Toplam
1 Ocak 2008 44,232 16,139 24,015 4,704 - 89,090
Donem iginde aktarilanlar 22,676 57,236 25,876 27,433 - 133,221
Tahsilatlar (1,647) (7,541} (7,423) (4,747 - (21,358)
Kayittan ¢ikarilan tutarlar (**) (40,702) {15,115} (22,634) (4,087) - (82,538}
31 Aralik 2008 Bakiyesi 24,559 50,719 19,834 23,303 - 118,415

(**) TEB A.$.’nin tahsili gecikmis alacak portféyiinitn 76,187 TL tutarinda ve 66,374 TL karsilik ayrilmg boliimii,

Girigim Varlik Yonetim A.S.’ye 10,350 TL bedelle satilmig olup, 31 Temmuz 2008 tarihinde gerekli prosediirlerin
tamamlanmasinin ardindan satig bedeli tahsil edilerek stzkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitiardan
sikarilmgtir,

TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portfoyliniin 17,284 TL tutarinda ve 16,052 TL kargihk ayrnimig bolimit,
Bebek Varlik Yonetim A.5.’ye 1,373 TL bedelle satilmus olup, 31 Mayis 2008 tarihinde gerekli prosediirlerin
tamamlanmasinim ardindan satig bedeli tahsil edilerek BNP Personal Finance’e Sdenmistir ve sbzkonusu tahsili
gecikmis alacaklar kayitlardan ¢ikanlmustir,

31 Aralik 2009 itibariyla deger diigiikliigiine ugradif: belirlenen kredilere iligkin olarak Grubun elinde

bulundurdugu teminatlarin riski agmayan boliimiiniin gergefe uygun degeri 135,100 TL dir (31 Aralik 2008:
75,881 TL).
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

I, Bilan¢onun Aktif Hesaplarina iliskin Agiklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iligkin aqiklamalar: (devami)

m) Diger agiklama ve dipnotlar: (devami)

Y1l igerisinde Grup uhdesine gegen teminatlar ve kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar:

31 Arahk 2009 Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlan Toplam
ikamet, ticari veya sanayi amagh

gayrimenkuller 11,639 7,324 1,339 - 20,302
Finansal varliklar - - - - -
Diger 16 6 17 - 39
Toplam 11,655 7,330 1,356 - 20,341
31 Arahk 2008 Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlan Toplam
{kamet, ticari veya sanayi amagl 3,953 310 269 i 5.032
gayrimenkuller ' ?
Finansal varliklar - . - - .
Diger 16 - - - 16
Toplam 3,969 810 269 - 5,048

Finansal arag simflari itibariyla, vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus kredilerin yaglandirma analizi
asagidaki gibidir:

30 Giinden Az 31-60 Giin 61-90 Giin Toplam
31 Arahk 2009
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 93,255 6,512 18,732 118,499
Kobi Kredileri 142,081 69,771 48,958 260,810
Tiiketici Kredileri 35,771 52,018 14,681 102,470
Kredi Kartlar 67,580 106 7 67.693
Diger - - - -
Toplam 338,687 128,407 82,178 549472
31 Aralik 2008 30 Giinden Az 31-60 Giin 61-90 Giin Toplam
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 102,364 15,055 31,679 149,098
Kobi Kredileri 268,499 72,362 81,146 422,007
Tiiketici Kredileri 144,799 70,016 17,664 232479
Kredi Kartlan 74,633 2,772 82 77,487
Diger - - - -
Toplam 590,295 160,205 130,571 881,071

Vadesi gegmis ancak deger dustikligiine ugramamug kredi ve diger alacaklara iligkin olarak Grup’un 31 Arahk 2009
itibariyla elinde bulundurdugu mdsterilerin vadesi gegmis ve gegmemis kredilerinin toplam anapara riskine ait
teminatlarinin riski asmayan béliimiiniin gergege uygun degeri 348,011 TL’dir (31 Araltk 2008: 551,944 TL).

Kredi ve diger alacaklarin 2,486,750 TL tutarindaki kism degigken faizli olup (31 Arahik 2008: 4,034,726 TL), kalan
7,800,487 TL tutarindaki kismu sabit faizlidir ( 31 Aralik 2008: 5,549,474 TL).
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI

31_ ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE )

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Titrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

L Bilangonun Aktif Hesaplarma iliskin Agiklama ve Dipnotlar (devami)
6. Vadeye kadar elde tutulacak yatirrmlar:

a.1) Teminata verilen / bloke edilen vadeye kadar elde tutulacak yatirimiar:

Cari Dinem Onceki Disnem
TP YP TP YP
Hisse Senetleri - - - -
Bono, Tahvil ve Benzeri Men.Deg. 187,395 - 178,151 -
Diger - - - -
Toplam 187,395 - 178,151 -

a.2) Repo islemlerine konu olan vadeye kadar elde tutulacak yatirimiar:

Cari Ddnem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Devlet Tahvili 560,365 - 206,829 -
Hazine Bonosu - - - -
Diger Borglanma Senetleri - - - -
Banka Bonolar: ve Banka Garantili Bonolar - - - -
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - -
Diger - - - -
Toplam 560,365 - 206,829 -

Serbest depo olarak siniflandirilan vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin defter degeri 153,880 TL dir
(31 Aralik 2008 — 433,831 TL).

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlarin yif igindeki hareketleri :

Cari Dénem Onceki Dénem

Dénem Basindaki Deger 818,811 7.740
Parasal Varliklarda Meydana Gelen Kur Farklari (183) 888
Y1l igindeki Almlar (¥) 97.111 814,717
Satrs ve ftfa Yolu ile Elden Cikarifanlar - {4,534
Deger Azahg Kargilia (-) - -
Itfa Edilmis Maliyet Gelirlerindeki Degisim (14,099) -
Dinem Sonu Toplam 901,640 818,811

(*) Reeskont tutarini igermektedir.

7. istiraklere iliskin bilgiler (Net):

a) Konsolide edilmeyen igtiraklere iliskin agiklamalar:

Istirakler Cari Dénem Onceki Dénem

Diger Mali Igtirakler / Kredi Garanti Fonu A.S. 2,000 -

Diger Mali lstirakler / Geligen Isletmeler Piyasas1 A.S. 12 12

Toplam 2,012 12

TEB A.§., 23 Eylil 2009 tarihli Ydnetim Kurulu’nda; Kredi Garanti Fonu A.$’nin TOBB, KOSGEB ve
bankalarin temsil edildigi venilenen sermaye yapisi gergevesinde yapilacak sermaye arttirimina 4,000 TL’ye
kadar istirak edilmesi kararint almig ve alinan bu karar dogrultusunda firmanmin 11 Eyliil 2009 tarihli sermaye
arttirimuna istinaden 4,000 TL olan sermaye tahhiidiintin 2,000 TL’hk kismuim 14 Ekim 2009 tarihinde &demigtir,

Gelisen isletmeler Piyasast A.S. 30 Aralik 2005 tarihinde tarihinde faaliyete gegmistir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

L. Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarma fligkin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)
7. istiraklere iliskin bilgiler (Net): (devanm)

b.1)  Konsolide edilen istiraklere iligkin agiklamalar;

Istirakler Cari Donem Onceki Dnem
Diger Mali Istirakler / TEB Arval 5,201 -
Toplam 5,201 -

Teb Arval Arahk 2009°a kadar Grubun bagli ortakligt olup, bu girketteki hisselerin %50’si Arval Service
Lease SA. Fransa’ya 12,072 TL karsiign satilmug ve 6,872 TL satg kart iligikteki gelir tabiosuna
yansitilmistur,

Aralik 2009 itibariyle Grup sirket iizerindeki kontreliinti kaybetmis olmast nedeniyle TEB Arval’in aktif
ve pasiflerini mali tablolarindan gikartmis ve dzkaynaklar altinda nakit akig riskinden korunma farklar
olarak yansitilmig olan tutarlar1 da gelir tablosuna siiflamustir.

Kontroliin kaybedildigi tarih olan Aralik 2009°da TEB Arval'de kalan yatirimin gergege uygun degeri, bu
istirakteki vatirimin ilk defa muhasebelestirilmesindeki maliyet degeri olarak dikkate alinnugtir.

Grubun TEB Arval hisselerinin %20’sine kadar bir tutar1 31 Aralik 2015 tarihine kadar aima hakkin
veren bir alim opsiyonu ve bu sirketteki hisselerinin tamamim sitresiz olarak satma hakki veren bir satig
opsiyonu bulunmaktadtr.

b.2) Konsolide edilen istiraklere yapilan yatirimlann degerlemesi: Yoktur (31 Aralik 2008 : Yoktur).
b.3) Borsaya kote konsolide edilen istirakler: Yoktur (31 Aralik 2008 : Yoktur).
8. Bagh ortakhklara iliskin bilgiler (Net):

a) Konsolide edilmeyen bagl ortakliklara iligkin bilgiler:

Cari Disnem Onceki Dénem
Unvani Kayitli Defieri  Pay Oram (%)  Kayith Defieri  Pay Oranu (%5}
Ege Turizm Insaat A.S. 57 100.00% 57 100.00%
Etkin Temizlik Hizmetleri A.S. - - 50 100.00%
TEB UCB Konut Danismanlik A.S. 483 160.00% 483 100.00%
Toplam 540 590

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla TEB UCB Konut Damsmanhk A.S.’ye iliskin 1,515 TL tutarinda degBer diisiis
kargilig1 aynilmugtir, (31 Aralik 2008: 1,515 TL)

Etkin Temizlik Hizmetleri A.$.’nin tasfiye siireci | | Kasum 2009 tarihi itibariyle tasfiye stireci tamamlanmigtir.
b) Konsolide edilen bagh ortakliklara iliskin bilgiler:
b.1) Konsolide edilen bagh ortakliklara iligkin bilgiler:

Finansai Holding

Sirketi’nin Pay Orani- Diger Ortaklarin
Unvani Adres (Sehir / Ulke) Farkhysa Oy Orani(%) Pay Orani {%)
TEB A.S. Torkiye 84.3 13.7
Economy Bank Hollanda 843 13.7
TEB Leasing Tuorkiye 84.3 15.7
TEB Faktoring TForkiye 84.3 15.7
TEB Yatinim Torkiye 843 1.7
TEB Portfoy Torkiye 84.3 15.7
TEB Cetelem Tarkiye 100.0 -
TEB SH.A Kosova 100.0 -
Ekonomi Bank IBU KKTC 99.9 0.1
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

I Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarna lliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

8. Bagh ortakhklara iliskin bilgiler (Net): (devami)

Yukaridaki siraya gire konsolide edilen bagh ortakhklara iliskin agtklamalar:

Gergefie
Sabit Varlik Faiz Menkul Deger Cari Dnem  OncekiDénem  Uygun
Aktif Toplamu QOzkaynak Toplarm Gelirleri Gelirleri/(Giderleri)  Kdr/Zaran _ Kér/Zaran(*) Deger
(i) 15.063,560 1,649,452 165,894 1,634,755 60,973 210,167 164,198 -
{iy 1,166,608 180,680 8,948 60,976 1,084 14,351 13.562 -
(1) 512,396 96,657 1,621 55,509 - 37,176 12,168 -
(i) 437,564 22903 750 49,723 - 7,616 9,137 -
(i) 39,265 35,667 1,865 4,141 31 8,164 5,598 -
0] 15,123 13,678 551 1,219 564 5312 3,036 -
(i) 316,193 12,753 2,125 47.491 - (6,423) {10,334) -
(iii} 252,274 19,689 8,449 15,985 - (5,923) (8,887) -
(jii) 26381 4,696 585 11,495 - 2318 3,128 -
(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla dazenlenmis finansal tablolardaki tutarlardir.
(i) 31 Arahk 2009 tarihi itibaniyla BDDX ya sunulan tutarlardir.
(ii} 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla yabanci para yasal finansal tablolarindaki bilango dénem sonu kuru ile ve gelir tablosu degerlerinin ise

on iki aylik ortalama kur ile gevrilmis tutarlandir. Economy Bankin tam konsolide ettigt Stichting Effecten Dienstverlening ve

Kronenburg Vastgoed B.V adinda iki bagh ortakligi bulunmaktadir.

(iii) 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla yabanci para yasal finansal tablolarindaki bilango dénem sonu kuru ile ve gelir tablosu degerlerinin ise

on iki aylik ortalama kur ile ¢evrilmis tutarlanidir,

b.2) Konsolide edilen bagh ortakliklara iliskin bilgiler:

Cari Dinem Onceki Dinem

Donem Bagi Degeri 1,177,817 861,852
Donem igi Hareketler (7.587) 315,965
Aliglar (*) 16,556 338,695

Bedelsiz Edinilen Hisse Senetleri - 1,713

Cari Y1l Payindan Alinan Kar - -

Satiglar (24,145) {24,504}

Yeniden Degerleme Artigi 2 61

Deger Azalma Karsilhiklan - -

Dinem Sonu Degeri 1,170,230 1,177,817

Sermaye Taahhiitleri

Dénem Sonu Sermaye Katilma Payi(%)

(*) TEB Cetelem ve TEB SH.A.’mn sermaye artigina iligkin nakden ¢denmis tutan sirasivla 11,250 TL ve 5,306 TL'dir (31 Aralik 2008:
2008 yilinda konsolidasyona dahil edilen TEB SH.A’ya iliskin 28,468 TL kayitl tutan ve TEB A.§., TEB Cetelem ve TEB Arval'in

sermaye artiglarina iligkin nakden 6denmis olan 310,227 TL'lik tutan icermektedir).

b.3) Konsolide edilen bagh ortakliklara iligkin sektdr bilgileri ve bunlara iligkin kayith tutarlar:

Cari Dénem __ Oneeki D8nem

Bankalar /TEB AS. 919,863 919,863
Bankalar / Econemy Bank 61,254 61,254
Bankalar / Ekonomi Bank IBU 2,641 2,641
Bankalar /TEB SHA 33,774 28,468
Leasing Sirketleri / TEB Leasing 40,190 40,190
Faktoring Sirketleri / TEB Faktoring 24,037 24,037
Tiketici Finansmam Sitketi / TEB Cetelem 48,040 36,790
Menkul Degerler Sirketieri  / TEB Yatiim 34,770 34,770
Portfoy Yonetimi Sirketleri  / TEB Portfiy 5,354 5,354
Filo Kiralama Sirketleri { TEB Arval (Bakimz Boliim 5 Kisim ,Not 7.b.1} - 24,145
Diger Mali Bagl Ort. / Stichting Effecten Dienstverlening 268 267

Kronenburg Vastgoed B.V. 39 38
Toplam 1,170,230 1,177,817

Yukaridaki bagli ortakliklara ait bakiyeler ekli finansal tablolarda elimine edilmistir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.}

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina Iliskin Ac¢iklama ve Dipnotlar {devam)
8. Bagh ortakliklara iligkin bilgiler (Net): (devami)

b.4)} Borsaya kote konsolide edilen bagh ortakliklar:

Cari Dnem Onceki Donem

Yurtigi Borsalara Kote Edilenter 919,863 919,863
Yurtdist Borsalara Kote Edilenler - -
Toplam 919,863 919,863

TEB A.S. hisselerinin %15.63ii istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal Pazar’'nda TEBNK semboli ile
islem gdrmektedir. TEB A.S.’nin hisse senetleri aym zamanda London Stock Exchange Depo sertifikasi
piyasasina da kotedir.

9, Birlikte kontrol edilen ortakhiklara (is ortakhiklarina) iliskin aciklamalar:

a) Birlikte kontrol edilen ortakliklara (is ortakliklarmna) iligkin bilgiler:

Birlikte Kontrol Edilen Ortaklikler (Is Finansal Holding Grubun Déinen Duran Uzun Vadeli  Cari Dénem
Ortakliklan) Sirketi’nin Pay1 Pay1 Varlik Varlik Borg Kar/Zarart
Bantag Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve

Giivenlik Hizmetleri A.S. %33 %33 792 5,583 3409 (1,037

Bantag Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve Giivenlik Hizmetleri A.S. 8 Ocak 2009 tarihinde faaliyete gecmistir.

Birlikte kontrol edilen ortakhklar Cari Dénem
Bantag Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve Gilvenlik Hizmetleri A.S. 462
Toplam 462

10. Kiralama islemlerinden alacaklara iligkin bilgiler (Net):

a) Vade analizi:

b)
Cari Donem Onceki Dinem
Briit Net Briit Net
1 Yildan Az 224,839 191,904 315,070 270,157
1-4 Y1l Arasi 199,584 175,683 312,109 270,506
4 Yildan Fazla 24,610 24,450 16,196 14.230
Ozel Karsiliklar (9,901) (9.901) (5.015) (5,015)
Toplam 439,132 382,136 638,360 549,878
b) Diger agiklama ve dipnotlar:

Cari Dénem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlan Difier Toplam

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikltigiine

ugramanug krediler 25,640 252,932 - - - 278.572

Vadesi gegmis heniiz deger disikliigiine

ugramamig krediler 2,242 88,976 - - - 91,218

Deger diisitkliigiine ugranug krediler - 22,247 - - - 22,247
Toplam 27,882 364,155 - - - 392,037

Eksi: deger diigiikitigiine ugramg krediler

i¢in ayrilan 6zel kargilik - 9,901 - - - 9,901
Toplam Deger Disiikliigii Karsihii - 9,901 - - - 9,901
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 27,882 354,254 - - - 382,136
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

L Konsolide Bilan¢onun Aktif Hesaplarina fligskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

10,  Kiralama islemlerinden alacakkara iligkin bilgiler (Net): (devami)

Onceki Dinem Kurumsal Kobi Tiiketici  Kredi Kartlar Diger Toplam
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamug krediler 30,269 494,377 - - - 524,646
Vadesi gegmis heniiz deger diisikliigiine
ugramamig krediler 653 10,827 - - - 11,480
Deger dijsiikliigline ugranug krediler - 18,767 - - - 18,767
Toplam 30,922 523,971 - - - 554,893
Eksi: deger diigiiklitgiine ugramig krediler
i¢in ayrlan &zel kargihk - 5,015 - - - 5,015
Toplam Defier Diigiiklitgi Kargihifn - 5,015 - - - 5,015
Bilanc¢odaki Net Kredi Bakiyesi 30,922 518,956 - - - 549,878
b} Diger agciklama ve dipnotlar: (devam)
Asagida, sinuflar itibartyla, kredi ve diger alacaklara iliskin deger dilgiikliigii karsihgi mutabakatina yer verilmistir;
Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlari Diger Toplam
1 Ocak 2009 - 5,015 - - - 5,015
Dénem iginde aktarlanlar - 17,359 - - - 17,359
Tahsilatlar - (4.421) - - - (4.421)
Silinenler - (8.052) - - - (8,052)
31 Arahk 2009 Bakiyesi - 9,901 - - - 9,901
Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar: Digier Toplam
| Ocak 2008 - 3,831 - - - 3,831
Dénem iginde aktanlanlar - 4,070 - - - 4,070
Tahsilatlar - (268) - - - (268)
Silinenler - (2,618) - - - (2,618)
31 Aralik 2008 Bakiyesi - 5,015 - - - 5,015

31 Aralik 2009 itibartyla deger diigiikliigiine ugradifi belirlenen kredilere iligkin olarak TEB Leasing’in elinde

bulundurdugu teminatlarin gergege uygun degeri 2,894 TL dir (31 Aralik 2008: 2,343 TL).

Finansal arag siniflan itibariyla, vadesi gegmis ancak deger digiikliigiine ugramamug finansal varliklarin yaslandirma

analizi agagidaki gibidir:

91 Giirden
31 Aralik 2009 30 Giinden Az 31-60 Giin 61-90 Giin Fazla Toplam
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler - 2,242 - - 2,242
Kaobi Kredileri 38,199 25,868 12,061 12,848 88,976
Tiiketici Kredileri - - - - -
Kredi Kartlan - - - - -
Diger - - - - -
Toplam 38,199 28,110 12,061 12,848 91,218
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{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.}

L Bilangonun Aktif Hesaplarina iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)
10. Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (Net): (devam)
91 Giinden
31 Arahk 2008 30 Giinden Az 31-60 Giin 61-90 Giin Fazla Toplam
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 191 110 352 - 653
Kobi Kredileri 3,557 3,911 2,533 826 10,827
Tiiketici Kredileri - - - - -
Kredi Kartlan - - - - -
Diger - - - - -
Toplam 3,748 4,021 2,885 826 11,480

Vadesi gegmis ancak deger diigiikliiiine ugramamis kredi ve diger alacaklara iliskin olarak TEB Leasing’in 31 Aralik
2009 itibariyla miigterilerin vadesi gegmis ve gegmemis toplam anapara riskine ait teminatlarimin riski asmayan
béllimiiniin gergege uygun degeri 25,787 TL dir (31 Aralik 2008: 30,012 TL).

11.

12.

a)

b)

Riskten korunma amagh tiirev finansal araclara iliskin aciklamalar:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh 30,976 354 54,210 2,214
Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl - - - -
Yurt Disindaki Net Yatinm Riskinden Kerunma Amagh - - - -
Toplam 30,976 354 54,210 2,214
Maddi duran varhklara iliskin agiklamalar :
Onceki
Donem Sonu Dénem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi
31 Aralik 2008 Alunlar Satiglar Diger Transfer 31 Aralik 2009
Maliyet:
Gayrimenkul 39556 1,542 - 26 19.307 60,431
Finansal Kiralama ile Edinilen MDV 86,272 181 (8,121) (656) - 77,676
Araglar 41,626 55418 (1,842) (93,499) 14 1.717
Diger 287 491 59,756 (28,734) 1.263  {19.488) 300,288
Toplam Maliyet 454,945 116,897 (38,697) (92,866) {167} 440,112
Oneeki
Donem Sonu Donem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi
31 Aralik 2008 Donem Gideri Satizlar Diger Transfer 31 Aralik 2009
Birikmis Amortisman:
Gayrimenkul {6,454) (1,248) - 3 - (7,699)
Finansal Kiralama ile Edinilen MDV (43,251) (5,329) 9,364 251 - {39.,963)
Araglar (2,826) {9,453) 442 10,917 - (920)
Diger (*) (126,920) (43,091) 19810 (2.542) - {152,743)
Toplam Birikmis Amortisman (179,451) (60,121) 29,616 38,629 - (201,327)
Net Defter Degeri 275,494 56,776 (9,081} (84,237) (167) 238,785

(*} Diger satirinin iginde elden ¢1karilacak gayrimenkuller igin ayrilan 2,608 TL deger digos karsihif) bulunmaktadir.

Cari dénemde kaydedilmis veya iptal edilmis olan ve her biri veya bazilan finansal tablolarin biitiinii agisindan
tnemli olmamak!a birlikte toplami finansal tablolarin biitiinii agisindan Snemli olan deger dilsiikliikleri igin ilgili
varlik gruplari itibariyla ayrilan veya iptal edilen deger azalisi tutarlar ile bunlara neden olan olay ve sartlar: 31
Aralilk 2009 itibarivla elden g¢ikarlacak gayrimenkuller igin yil sonunda yaptinlan ekspertiz raporlan
dogrultusunda 2,608 TL deger diigtikliigii karsih@ bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1,544 TL).

Maddi duran varliklar iizerindeki rehin, ipotek ve varsa diger kisitlamalar, maddi duran varliklar igin ingaat

sirasinda yapilan harcamalarn tutan, maddi duran varlik alimi i¢in verilen taahhiitler :

Cari yil igerisinde

yapilmakta olan ingaat harcamalari tutart 13,056 TL dir. Bu tutar gayrimenkul ve diger maddi duran varliklar

icinde gosterilmistir. (31 Arahik 2008; 7,042 TL).
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.}

L

13.

a)

b}

]

d)

€)

g

Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarma iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

Maddi olmayan duran varhklara iliskin agtklamalar:

Onceki
Ddnem Sonu Donem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi
31 Aralik 2008 Almlar  Satiglar Diger Transfer 31 Aralik 2009
Maliyet:
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (*) 38.708 11,424 (429) (139 167 49,681
Toplam Maliyet 38,708 11424 (429) (189) 167 49681
Oneeki
Donem Sonu Donem Sonu
Bakiyesi  Donem Bakiyesi
31 Aralik 2008 Gideri  Satiglar Diger Transfer 31 Aralik 2009
Birikmis Amortisman:
Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar (23.946)  (7.909) 61 82 - 31.712)
Toplam Birikmis Amortisman (23,946) (7,909) 61 82 - (31,712)
Net Defter chcri 14,762 3,515 {368) (107) 167 17,969

(*} Diger maddi olmayan duran varliklar 1,205 TL tutarinda konsolidasyon serefiyesi igermektedir.

Finansal tablolarin biitiinit agisindan Snem arz eden bir maddi olmayan duran varlik bulunmasi durumunda,

bunun defter degeri, tanim! ve kalan amortisman siiresi : Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

Varsa devlet tegvikleri kapsaminda edinilen ve ilk muhasebelestirmede rayi¢ degeri ile kaydedilmis olan maddi
olmayan duran varliklara iligkin bilgi : Yoktur (31 Aralhk 2008: Yoktur).

Devlet tesvikleri kapsaminda edinilen ve ilk muhasebelestirmede rayic degeri ile kaydediimis olan maddi
olmayan duran varliklarin iik kayit tarihinden sonraki degerlemelerinin hangi ySnteme gtre yapildig: : Yoktur

(31 Arahk 2008: Yoktur).

Kullamminda herhangi bir kisittama bulunan veya rehnedilen maddi olmayan duran varliklarin defter degeri :

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

Maddi olmayan duran varlik edinimi igin verilmis olan taahhiitlerin tutari : Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

Yeniden degetleme yapilan varlik tiirii bazinda maddi olmayan duran varlikiar: Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

Varsa, dénem iginde gider kaydedilen arastirma geligtirme giderlerinin toplam tutan : Yoktur (31 Arahk 2008:

Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarma fliskin A¢tklama ve Dipnotlar (devami)
13.  Maddi olmayan duran varhklara iligkin agiklamalar:

h) Finansal tablolar1 konsolide edilen ortakliklardan dolay: ortaya ¢ikan ortaklik bazinda pozitif veya negatif
konsolidasyon gerefiyesi:

TEB Portfsy’iin, 27 Subat 2005 tarihinde TEB Yatinm tarafindan satin alinmasi sonucunda olugan 1,205 TL
tutarinda pozitif serefiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1,205 TL).

Finansal Holding Sirketi 1 Eyliil 2007 tarihinde Anadolu Cetelem Titketici Finansman A.$.’nin hisselerinin
%100°inii 17,500,000 ABD Dolart ve 10,000 TL karsihiinda satin almistir. Satig isleminden sonra sirketin
tinvani1 TEB Tuketici Finansmani A.5.(“TEB Cetelern™) olarak degistirilmigtir. Bu alima iliskin olarak 17,982 TL
tutarinda serefiye kaydedilmis olup, 31 Araltk 2008 tarihi itibartyla bu tutarin tamam igin deger diisils kargilidt
ayrilmigtir.

i)  Serefiyenin defier degerinin dénem bagi, dénem sonu bakiyesi ve donem igi hareketleri :

Cari Donem _ Onceki Dénem
Dénem Bagindaki Briit Deger 19.667 19,667
Birikmis Amortisman {-) (480) (480)
Deger Dilgiis Kargihgi {-) {17.982) -
Dénem I¢i Hareketler: - -
[lave Serefiye - -
Varhk ve Yikiimliliklerin Degerindeki Degisikliklerden Kaynaklanan

Diizeltmeler - -

Dénem iginde Bir Faaliyetin Durdurulmas: veya Bir Varligin Tamamen/
Kismen Elden Cikanlmast Nedeniyle Kayittan Silinen Serefiye Tutar (-) - -
Amortisman (-) - -
Deger Diiglls Karsihg (-) - (17.982)
Iptal Edilen Deger Ditgiis Karsiligi (-) - -
Defter Degerinde Meydana Gelen Diger Degisiklikler - .
Donem Sonundaki Briit Deger 19,667 19,667
Birikmis Amortisman (-) {480) (480)
Deger Diisiis Karsilii {-) (17.982) (17,982)
Dénem Sonundaki Net Defter Degeri 1,205 1,205

14.  Yatinm Amach Gayrimenkullere iliskin A¢iklamalar: Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur).
15. Ertelenmis Vergi Varligna iliskin Agiklamalar:

a) 31 Aralik 2009 itibariyla indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanarak bilangoya yansitilan ertelenmis vergi

varlign tutart 50,651 TL (31 Arahk 2008: 19,920 TL) olup, vergi indirim ve istisnalarina iliskin olarak
hesaplanan ertelenmis vergi varlig1 yoktur.
Yatirtm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yiirtirlikkten kaldmlmgtir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadigi yatinim indirimi tutarmin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan inditilmesine imkan
taninmms ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatiim indirimi tutarimin sonraki dénemlere devrinin
miimkiin olmadig belirtilmistir. Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmg haklari
ortadan kaldiran bu yasal diizenlemeyi, Anayasaya aykir1 bularak iptal etmig ve bdylece yatirrm indirimiyle ilgili
siire siirlamas1 da raporlama tarihi itibariyla ortadan kalkmugtir. S5z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Bu nedenle TEB Leasing 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla gelecekte faydalanacagt
varsayimi ile devreden yatinm indirim tutart (izerinden ekli mali tablolarda 36,214 TL. ertelenmig vergi aktifi
hesaplamistir.

b) Onceki dénemlerde lizerinden ertelenmis vergi varhigr hesaplanmamis ve bilangoya yansitilmamig indirilebilie
gecici farklar: Yoktur.

¢) Ertelenmis vergiler igin ayrilan deger diisiis karsthiklan ile defer digily kargiliklarmin iptal edilmesinden

kaynaklanan ertelenmis vergi varlig: Yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

L Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarma iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devamr)
15.  Ertelenmis Vergi Varhigma lliskin Actklamalar (devami):

d) Ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu:

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak itibariyla 19,920 46,944
Degerleme Artig/Azalist 2 94
Diger 589 -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 34338 {26,449)
Ertelenmis Vergi (Gideri} / Geliri (Net) 34,929 (26,355)
f)zkaynaklar Abltinda Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi (4,198) (669)
Ertelenmiy Vergi Aktifi 50,651 19,924

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak itibarly[a {Ertelenmis Vergi Boreu) Y] (12)
Efektif Vergi Oranmdaki Degisikligin Etkisi - -
Ertelenmis Vergi {Gideri) / Geliri 9 3
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (Net) 9 3
Ozkaynaklar Altinda Muhascbelestirilen Ertelenmis Vergi - -
Ertelenmis Yergi Borcu - 9

16.  Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar hakkinda agiklamalar:
Yoktur.
17.  Diger aktiflere iligkin bilgiler:

a) Diger aktiflerin dagilima:

Cari Donem Oneeki Dénem
Borglu Gegici Takas Hesab1 112,330 183,780
Menkul Kiymet Islemleri Nedeniyle Miisteriden Alacaklar 23,365 16,358
Yapilmakta Olan Finansal Kiralama Sizlesmeleri 930 6,171
Tiirev Finansal Varliklar Islem Teminati 31,743 57,314
Verilen Avanslar 3,424 2,856
Finansal Yitktimlillitklere iliskin Olugan islem Maliyetleri 7,296 6,774
Pesin Odenen Kiralar 4,515 5,278
Pegin (denen Sigorta Primieri 103 3,689
Diger Pesin Odenen Giderler 22,269 27,589
Kredi Karti Odemelerinden Alacaklar 162,685 96,173
Borglu Gegici Gelen EFT Hesabt 30,668 15,851
Diger 22,209 38,207
Toplam 421,537 390,040

b) Bilangonun diger aktifler kalemi, nazim hesaplarda yer alan taahhiitler hari¢ bilango toplaminin %10°unu agiyor
ise bunlarin en az %20 sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlan: Yoktur.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.}

L Konsolide Bilangonun Aktif Hesaplarma Iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

18.  Grubun faktoring alacaklarina iliskin bilgiler:

a) Vade analiz agiklama:

Cari Dénem Onceki Dinem
TP YP TP YP

Kisa Vadeli 297,515 84,754 202,868 122,235
Orta ve Uzun Vadeli 107 - - -
Ozel Karsihiklar (7,828) {391) (6,242) (280)
Toplam 289,794 84,363 196,626 121,955
b) Diger agiklama ve dipnotlar;
Cari Donem Kurumsal Kobi Tiiketici Diger Toplam

Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramams krediler 221,833 122,430 - - 344,263

Vadesi gecmis heniiz deger

digikliigiine ugramamig krediler 24,139 4215 - - 28,354

Deger dilgiikliigiine ugramig krediler 2,943 6,816 - - 9,759
Toplam 248,915 133,461 - - 382,376

Eksi: deger digikligiine ugramg

krediler igin aynlan zel karsilik 1,403 6.816 - - 8,219
Toplam Deger Diisiikliigii Kargihifit 1,403 6,816 - - 8,219
Bitancodaki Net Kredi Bakiyesi 247,512 126,645 - - 374,157
Onceki Dinem Kurumsal Kobi Tiiketici Diger Toplam

Vadesi gegmemis ya da deger

digitkliigiine ugramarmg krediler 207.481 110,977 - - 318,458

Vadesi gegmis heniiz deger

distikliigiine ugramarmus krediler - - - - -

Deger diisiikliigiine uframis krediler 1,012 5,633 - - 6,645
Toplam 208,493 116,610 - - 325,103

Eksi: deger diigikliigine uramig

krediler igin aynlan ézel karsilik 1,012 5.510 - - 6,522
Toplam Deger Diisiikligi Kargilif 1,012 5,510 - - 6,522
Bilangodaki Net Kredi Bakiyesi 207,481 111,100 - - 318,581
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilangconun Aktif Hesaplarma fliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)
18.  Grubun faktoring alacaklarina iligkin bilgiler: (devam)
b) Diger agiklama ve dipnotlar: (devamr)

Asagida, siniflar itibariyla, kredi ve diger alacaklara iligkin deger diigiikliigii karsilif1 mutabakatina yer verilmistir;

Kurumsal Kobi Tiiketici Diger Toplam
1 Ocak 2009 1,012 5,510 - - 6,522
Diénem iginde aktarilanlar 391 2,108 - - 2,499
Tahsilatlar - (802) - - (802)
Silinenler - - - - -
31 Aralik 2009 Bakiyesi 1,403 6,816 - - 8,219

Kurumsal Kobi Tiiketici Diger Toplam
1 Ocak 2008 1,030 1,383 - - 2,413
Dé&nem iginde aktarilanlar - 4,189 - - 4,189
Tahsilatlar (18) (62) - - (80)
Silinenler - - - - -
31 Aralik 2008 Bakiyesi 1,012 5,510 - - 6,522

31 Aralik 2009 itibariyla deger disiiklitsiine ugradipn belirlenen kredilere iligkin olarak TEB Faktoring’in elinde
bulundurdugu teminatlarin gergege uygun degeri 5,800 TL dir (31 Aralik 2008: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

BESINCI BOLUM
II. Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina Iligkin Aciklama ve Dipnotlar
1.a) Mevduatin vade yapisina iligkin bilgiler:
a.l} Cari Donem :
7 Gin Birikimli
Vadesiz {hbarli | Aya Kadar 13Ay  36Ay 6 Ay-1 Yil | Yilve Ustd  Mevduat Toplam
Tasarruf Mevduatt 270,084 - 803,947 2,312,553 66,611 37413 629 11414 3,502,651
Doviz Tevdiat Hesabi 1,390,178 - 1,200,328 1,354,635 108,668 20794 167,375 2,122 4,431,250
Yurt iginde Yer. K, 926,062 - 1,143,740 1,286,924 64,399 76,893 24,790 2,122 3,524,930
Yurtdisinda Yer. K 464,116 - 56,588 67,711 44,269 131,051 142,585 - 506,320
Resmi Kur. Mevduati 103,715 - 1,095 1,508 - - 194 - 106.512
Tic. Kur. Mevduati 701,589 - 658,821 649,711 14,650 27,499 263 102 2,032,635
Dig. Kur. Mevduati 9,528 - 24,219 87,932 44,702 444 1 - 166,826
Kiymetli Maden DH 16,613 - 3,854 2,086 835 374 - - 23.762
Bankalar Mevduati 93,447 - 84,346 34,046 654,623 9,057 17 - 285,536
TC Merkez Bankas: - - - - - - - - -
Yurtigt Bankalar 14,738 - - 5,068 - - - - 19,826
Yurtdisi Bankalar 28216 - 84,346 28,978 64,623 9,057 i7 - 215,237
Katihm Bankalan 50,473 - - - - - - - 50,473
Diger - - - - - - - - -
Toplam 2,585,154 - 2,776,610 4,442,471 300,089 282,731 168,479 13,638 10,569,172
a.2) Onceki Dnem :
7 Giin Birikimli
Vadesiz _ihbarli_1Aya Kadar 1-3Ay  3-6 Ay 6 Ay-1 Yl | Yil ve Usta__ Mevduat Toplam
Tasarruf Mevduaty 129,934 - 791,513 2499108 20,807 33,839 189 395 3.475,789
Ddviz Tevdiat Hesabt 1,059,779 - 2,189.615 1,118,153 323.173 67,724 77,179 80 4,835,703
Yurt iginde Yer. K. 677,996 - 1.665.111 1,059,552 122,504 22,582 24,885 80 3,572,710
Yurtdiginda Yer.K 381,783 - 524,504 58,601 200669 45,142 52,294 - 1,262,993
Resmi Kur, Mevduan 76,405 - 7.143 1,I57 - - - - 84,705
Tic. Kur. Mevduati 474,244 - 781.164 344,784 26,175 08,321 1,066 - 1,725,754
Dig, Kur, Mevduat 8.648 - 10,938 137,532 75 854 0 - 158,047
Kiymetli Maden DU 8,077 - 3,628 2.237 128 721 [¢] - 14,791
Bankalar Mevduat 49271 - 60,072 15,632 3,361 - 2,187 - 130,523
TC Merkez Bankasi - - - - - - - - -
Yurti¢i Bankalar - - 3.012 - - - 2,122 - 5,134
Yurtdis1 Bankalar 17,308 - 57.060 15,632 3,361 - 65 - 93,426
Katilim Bankalart 31,963 - - - . - - - 31963
Diger - - - - - - - - -
Toplam 1,806,358 - 3,844,073 4,118,603 373,719 201,459 80,621 479 10,425,312
b) Sigorta kapsaminda bulunan tasarruf mevduatina iligkin bilgiler:
b.1} Sigorta limitini asan tutarlar:
i) Mevduat sigortas: kapsaminda bulunan ve mevduat sigortas: limitini asan tasarruf mevduatina iligkin
bilgiler :
Tasarruf Mevduati Sigorta Kapsaminda Bulunan(*) Sigorta Limitini Agan{*}
Cari Dnem  Onceki Dénem Cari Donermn Onceki Dénem
Tasarruf Mevduati 1,265,160 1,263,272 2,130,077 2,179,589
Tasarruf Mevduati Niteligini Haiz DTH 379,691 366,622 [,302,510 1,587,049
Tasarrul Mevduati Niteligini Haiz Dig.H. 3372 1496 18,838 11,571
Yurtchs: Subelerde Bulunan Yabanci Merciierin
Sigortasina Tabi Hesaplar - - - -
Kiyt Bnk.Blg. Subelerde Bulunan Yabanc
Mercilerin Sigorta Tabi Hesaplar - - - -
Toplam 1,648,223 1,631,390 3,451,425 3,778,209
*) BDDK'nin 1584 sayili ve 23 Subat 2005 tarihli yazis1 uyarinca sigortaya tabi mevduat tutarina reeskontlar da dahil edilmistir,
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.

II.  Konsolide Bilangonun Pasif Hesaplarina Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

b.2) Merkezi yurtdisinda bulunan bankanin Tirkiye’deki subesinde bulunan tasarruf mevduatt merkezin
bulundupu tilkede sigorta kapsamnda ise bu duruma iliskin bilgi: Yoktur.

b.3) Mevduat sigortas: kapsaminda bulunmayan tutarlar :

i) Sigorta kapsaminda bulunmayan gergek kisilerin mevduati;
Cari Dénem Onceki Dénem
Yurtdigt Subelerde Bulunan Mevduat ve Diger Hesaplar 64,476 58.824
Hikim Ortaklar ile Bunlann Ana, Baba, Es ve Velayet Altindaki
Cocuklarina Ait Mevduat ile Diger Hesaplar 263.013 177.868
Yonetim veya Mildiirler Kurulu Baskan ve Uyeler, Genel Miidiir ve
Yardimeilari ile Bunlarin Ana, Baba, Eg ve Velayet Altindaki
Gocuklarina Ait Mevduat ile Diger Hesaplar 10,408 11,360
26/9/2004 Tarihli ve 5237 Say1h TCK min 282 nci Maddesindeki
Sugtan Kaynaklanan Mal Varligi Degerleri Kapsamina Giren Mevduat
ile Diger Hesaplar - -
Tirkiye’de Miinhasiran Kiy1 Bankaciligi Faaliyeti Gostermek Uzere
Kurulan Mevduat Bankalarinda Bulunan Mevduat - -
2. Alun satim amach tiirev finansal borglara iligkin bilgiler:
a) Alim satim amagh tlirev finansal varliklara iligkin negatif farklar tablosu:
Cari Dénem Onceki Diinem
TP YP TP YP
Vadeli Islemler ‘ 2,629 3,341 26,444 36,574
Swap [slemleri 21,294 6,142 62,581 4,446
Futures Islemleri - 14,497 - 38,654
Opsiyonlar 7,061 2,973 5,595 -
Diger 52 - - -
Toplam 31,036 26,953 94,620 79,674
3.a) Bankalar ve diger mali kuruluslara iligkin bilgiler: ;
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi Kredileri - - - -
Yurtigi Banka ve Kuruluglardan 362,983 165,273 144 480 167,645
Yurtdisi Banka, Kurulug ve Fonlardan 966,033 1,260,833 1,953,703 1,472,829
Toplam 1,329,016 1,426,106 2,098,183 1,640,474
¢) Alman kredilerin vade ayrimina gére gosterilmesi:
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Kisa Vadeli 1,296,670 960,316 1,702,840 941,577
Orta ve Uzun Vadeli 32,346 465,790 395,343 698,897
Toplam 1,329,016 1,426,106 2,098,183 1,640,474
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast

IL

€)

c)

a)

b}

c)

d)

TL)} olarak ifade edilmistir.

Konsolide Bilangonun Pasif Hesaplarina iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devam)
Grubun yitkiimluliklerinin yogunlagtigt alanlara iliskin ilave agiklamalar :

TEB A.§., fonlama kaynaklarini miigteri mevduat: ve yurtdisindan kullanilan krediler ile gesitlendirmektedir,
TEB A.§.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla yurtdisindan kuilamlan krediler igerisinde 2 Aralik 2009 tarihinde
temin ettigi, 24 Kasim 2010 vadeli 190,000,000 Euro ve 92,000,000 Dolar tutarmda sendikasyon kredisi
bulunmaktadir.

TEB A.S., subelerinin verim danemleri itibariyla sube ve banka geneli bazinda fon saglayan miisteri
yogunlagmasi analizi yapmakta ve yogunlasma yaganan subelerde miigterilerin tabana yayginlastinlmas ile ilgili
kisa ve uzun vadeli tedbirler almaktadir.

Repo islemlerinden saglanan fonlara iligkin bilgiler :

Cari Dinem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Y urtigi islemlerden 1,071,971 - 201,621 -
Mali Kurum ve Kuruluslar 1,071,243 - 126,644 -
Diger Kurum ve Kuruluglar - - 69106 -
Gergek Kisiler 728 - 5,871 -
Yurtdisi slemlerden - - 123 -
Mali Kurum ve Kuruluglar - - - -
Diger Kurum ve Kuruluglar - - - -
Gergek Kisiler - - 123 -
Foplam 1,071,971 - 201,744 -

Bilangonun diger yabanei kaynaklar kalemi, bilanco disi taahhitler hari¢ bilango toplammm %10*unu
agiyorsa, bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlarm : Yoktur. (31 Aralik
2008:Y oktur).

Kiralama islemlerinden borglara iligkin bilgiler (net):

Finansal kiralama sbzlesmelerinde kira taksitlerinin belirlenmesinde kullanilan kriterler, yenileme ve satin alma
opsiyonlar ile sézlesmede yer alan kisitlamalar hususlarinda Gruba 8nemli yitklimliliikler getiren hilkiimlerle
ilgili genel agiklamalar :

Var olan stzlesmelerde kira taksitleri kiralanan menkullerin kullamm &mibirlerine, proje iginde kullanilma
siirelerine ve VUK.’ da belirlenen esaslara gére tespit ediimektedir.

Stzlesme degisikliklerine ve bu degisikliklerin Gruba getirdigi yeni yitkiimliiliiklere iliskin detayl agiklama :
Yoktur.

tinansal kiralama islemlerinden dogan yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar: Y oktur.
Faaliyet kiralamasina iliskin agtiklamalar:

TEB A.$.’nin Genel Miidiirlik ve Umraniye binalari, izmir-Ege Kurumsal sube binasi Ekonomi Bank genel
miidiirlitk binasi ve Ekonomi Bank [BU'nun Genel Miidiirliikk binasi disindaki tiim binalar ve subeler faaliyet
kiralamasi yoluyla kiralanmuigtir. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren dinemde 75,090 TL (31 Arabik 2008:
66,492 TL) tutarinda faaliyet kiralamasi gideri kar-zarar hesaplarina intikal ettirilmistir.

Satig ve geri kiralama islemlerinde kiraci ve kiralayan, stizlesme kosullar1 ve sdzlesmenin Szellikli maddelerine
iligkin agiklamalar : Yoktur,
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Titrk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.)

IL

6.

a)

b}

d)

Konsolide Bilangonun Pasif Hesaplarma Iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Riskten korunma amach tiirev finansal borglara iliskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaght 73,493 - 67,611 -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli - - - -
Yurt Digindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amach - - - -
Toplam 73,493 - 67,611 -

Karsiliklara iliskin a¢iklamalar :

Genel kargiliklara iligkin bilgiler:

Cari Dénem  Onceki Dénem

Genel Karsiliklar

L. Grup Kredi ve Alacaklar Igin Ayrilanlar 61,177 35,442
1. Grup Kredi ve Alacaklar igin Ayrilanlar 11,237 16042
Gayrinakdi Krediler igin Ayrilaniar 3,833 7,893
Diger 7,738 3,825
Toplam 88,985 83,202

Dovize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklan anapara kur azalig karsihklan: Divize endeksli krediler
kur farki kargibklan 26,976 TL (31 Arahik 2008 : 16,269 TL) olup, bilangoda krediler kaleminden
netlestirilmigtir.

Tazmin edilmemis ve nakde dénlismemis gayrinakdi krediler igin aynlan 6zel karsiik tutart 10,617 TL dir (31
Aralik 2008 : 1,611 TL).

[zin, kidem tazminatlarina iliskin yiikiimliiliskler:

Grup g¢aligan haklari karsithg@im 19 Sayih Tiirkive Muhasebe Standartlar’nda belirtilen aktiieryal degerleme
yontemini kullanarak hesaplayip 18,940 TL (31 Aralk 2008: 14,136 TL) tutarinda karsilig: finansal tablolarina
yansitmagtir,

Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibanyla 9,896 TL (31 Aralik 2008: 9,118 TL) toplam kullanilmamis izin karstlig
yiikiimliiliigiinii finansal tablolarinda diger karsiliklar kalemi iginde giistermigtir.

d.1) Kidem tazminat: hareket tablosu

Cari Dbnem Onceki Dénem
1 Ocak itibartyla 14,136 11,514
Cari hizmet maliyeti 2,745 2,295
Faiz maliyeti 1,626 1,223
Odeme ve faydalarin kisilmasi 1,473 514
Aktlieryal kayip / (kazang) 2,552 (170)
Dénem iginde Gdenen (3,555) (1,240)
Satilan istirakin etkisi (37) -
31 Aralik itibanyla 18,940 14,136
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI{
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARITYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilck Liras: (TL} olarak ifade edilmistir.)

IL
7.

e)

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarna Iligkin Agiklama ve Dipnotlar (devamu)

Karsihklara iliskin agiklamalar : (devamn)
Diger kargiliklara iligkin bilgiler:
e.1) Muhtemel riskler igin ayrilan serbest karsiliklara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

e.2) Diger karsiliklarm, kargiliklar toplamiin %10°unu agmast halinde agima sebep olan alt hesaplarin isim ve

tutarlari:
Cari Diénem Onceki Dinem
Cahsan Haklan Yitkiimiilliigi Karsihg: 9,896 9,118
Kredi Kartlan ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon
Uygulama Kargihig 4,163 3,648
Diger (*) 35,305 42,695
Toplam 49,454 55,461

{*) Grubun personeline 8deyecesi ikramiyelere yonelik 21.963 TL (31 Arahik 2008: 24,922 TL} tutaninda kargiliklar ve nakde déntsmemis
payrinakdi krediler igin aynilan 10,617 TL (2008:1,611 TL) tutannda 6zel kargihklar bulunmaktadir.

Emeklilik haklarindan dogan yiikiimlitliikler:

f.1)  Sosyal Giivenlik Kurumu’na istinaden Kurulan Sandiklar Igin Yiiktimitlikler : Yoktur (31 Araltk 2008:
Yoktur).

f2) Grup galisanlar igin emeklilik sonrasi hak saglayan her gesit vakif, sandik gibi oreiitlenmelerin
yukimlilikler : Yoktur (31 Arahk 2008: Yoktur).
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TEB MALi YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 {TL) olarak ifade edilmistir.}

II. Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarma iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

8. Vergi borcuna ilisgkin agiklamalar:
a) Cari vergi borcuna iliskin agiklamalar:

a.l)  Kurumlar Vergisi:

Cari Dénem Onceki Dénem
Kurumlar Vergisi Karsihig 3,959 Jo4
a2) Odenecek vergilere iligkin bilgiler :
Cari Dénem Onceki Dénem
Menkul Sermaye fradi Vergisi 0,088 17,633
Gayrimenkul Sermaye irad: Vergisi 920 884
BSMV 10,270 16,514
Kambiyo Muameleleri Vergisi 10 8
Odenecek Katma Deger Vergisi 746 736
Diger (*) 7,652 7,709
Toplam 28,686 43,484

(*} Diger kaleminin 6,298 TL (31 Aralik 2008: 5,963 TL) tutanindaki kistni ocretlerden kesilen gelir vergisi,

TL) tutarindaki kisnm da odenecek damga vergilerinden olusmaktadir.

b) Primlere iligkin bilgiler :

782 TL (3§ Arahk 2008: 446

Cari Dénem Onceki Dnem
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 2,563 2,695
Sosyal Sigorta Primleri-igveren 2,756 3,022
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Primleri-Personel - -
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Primleri-igveren - -
Emekli Sancdhg1 Aidati ve Karsiliklarn-Personel - -
Emekli Sandigi Aidat: ve Karsiliklari-Igveren - -
igsizlik Sigortasi-Personel 216 190
igsizlik Sigortasi—Igveren 402 370
Diger 213 1,288
Toplam 6,150 7,565

c) Bulunmasi halinde ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar:

Grubun 31 Aralik 2009 itibariyla ertelenmis vergi borcu bulunmamaktadir, (31 Aralik 2008: 9 TL). Ertelenmis
vergi borcu hareket tablosu Ertelenmis Vergi Varligina Iliskin Agiklamalar’da verilmigtir.

Yoltur.

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varhik borglari hakkinda bilgiler:

10.  Grubun kullandifis sermaye benzeri kredilerin sayisi, vadesi, faiz orani, kredinin temin edildigi kurulus ve

varsa, hisse senedine déniistiirme opsiyonuna iligkin detayh agiklamalar:

TEB A.S., 17 Temmuz 2002 tarihinde, International Finance Corporation (IFC) ile 15 Milyon USD tutarinda
sermaye benzeri kredi anlasmas! imzalamigtir. Kredinin vadesi 15 Ekim 2011, faiz orani Libor+%2.85 tir. Ana
sbzlesmede yer alan hiikiimler geregi ilgili sermaye benzeri krediden 3 Milyon USD tutarinda anapara geri
tidemesi 15 Ekim 2009 tarihinde yaptlmugtir.

TEB A.S. ayrica 27 Haziran 2005 tarihinde IFC ile 50 milyon USD tutarinda sermaye benzeri kredi anlagmasi
imzalamigtir. Kredinin vadesi 15 Temmuz 2015, faiz orani Libor+%3.18"dir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.}

IL
10.

a}

Konsolide Bilangonun Pasif Hesaplarina iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

Grubun kullandi@: sermaye benzeri kredilerin sayisi, vadesi, faiz orani, kredinin temin edildigi kurulus ve
varsa, hisse senedine dénliistiirme opsiyonuna iliskin detayh agiklamalar: (devami)

TEB A.S., Economy Luxembourg S.A ile 27 Ekim 2006 tarihinde 110 milyon Euro tutarmda sermaye benzeri
kredi anlagmas1 imzalamistir. Kredinin vadesi 31 Ekim 2016, faiz oram sabit olup oran1 %6.10°dur.

TEB A.S., 31 Temmuz 2007 tarihi itibartyla 100 Milyon USD tutarinda borglanma senedini yurtdiginda ihrag
etmek suretiyle Birincil Sermaye Benzeri Borglanma temin etmigtir. S6z konusu ihrag edilen senedin yatinmcisi
International Finance Corporation (IFC) olup, elde edilen bor¢lanma vadesiz, 6 ayda bir faiz Sdemeli ve faiz
orani 31 Temmuz 2017 tarihine kadar Libor + %3.5"dir, Bu tarihten sonra ihrag bedelinin geri 8denmemesi
durumunda faiz oramu Libor + %5.25 olarak revize edilecektir.

Yukarida bahsedilen her dért sermaye benzeri kredi, BDDK'nin "kredi sermaye" tamimlan paralelinde
kullamlmug olup, TEB A.$.’ye uzun vadeli kaynak yaratmamin yam sira, TEB A.S.nin sermaye yeterlilik
rasyosunu da pozitif yonde etkilemektedir.

Sermaye benzeri kredilere iliskin bilgiler:

Cari Dénem Ongceki Dénem
TP YP TP YP
Yurti¢i Bankalardan - - - h
Yurtici Diger Kurulusglardan - - - -
Yurtdig: Bankalardan - - - -
Yurtdist Diger Kuruluglardan - 483,474 - 495,055
Toplam - 483,474 - 495,055
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TEB MALi YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARTYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Ttirk Liras: (TL) olarak ifade edflmistir.

IL
11.

a)

b)

c)

d)

€)

Konsolide Bilangonun Pasif Hesaplarmna iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
Ozkaynaklara iliskin bilgiler:

(denmis sermayenin gdsterimi

Cari Dénem

Hisse Senedi Kargiligt 500,000
Imtiyazl: Hisse Senedi Karsihif -

Sirketin sermayesi her biri Bir (1.-TL) Yeni Tork Lirast nominal degerde ikiyiizellimilyon (250,000,000) adet
nama yazili A Grubu Hisse ve Ikiyiizellimilyon (250,000,000) adet nama yazili B Grubu Hisseden olusan
toplam begyiizmilyon (500,000,000-) Tiirk Lirasindan ibarettir. B Grubu Hisseler BNP Paribas’a aittir.

Ana Sdzlesmede aksi belirtilen durumlar diginda, Sirket hissedarlari 10 $ubat 2010 tarihine kadar sahip olduklar
hisseleri devredemezler. Farkli gruplardaki hisselere taninan herhangi bir hak, tercth ya da kisitlama
bulunmamaktadir.

Odenmis sermaye tutars, kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigt hususunun agiklanmasi ve bu
sistem uygulamyor ise kayith sermaye tavani : Kayith sermaye tavani sistemi uygulanmamaktadir.

Cari dnem iginde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklari ile arttinlan sermaye payina iliskin diger bilgiler :
Yoktur.

Cari dénem iginde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iliskin bilgiler : Yoktur (31 Aralik 2008:
Yoktur ).

Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu taahhiitlerin genel amaci
ve bu taahhiltler igin gerekli tahmini kaynaklar : 15,000 TL tutarindaki sermaye taahhiidit 29 Mayis 2009
tarihinde nakden 8denmek suretiyle kapanmigtir, 31 Aralik 2009 itibariyla ortaklarin Finansal Holding Sirketi’ne
sermaye taahhitdii bulunmamaktadir.

Grubun gelirleri, kirlihg ve likiditesine iliskin gegmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki belirsizlikler
dikkate alinarak yapilacak dngétiilerin, Grubun $zkaynaklari zerindeki tahmini etkileri:

Grubun gegmis donem gelirleri, karlihg: ve likiditesi Bitge ve Mali Kontrol Grubu tarafindan yakindan takip
edilmekte ve list ydnetime raporlanmaktadir. Grubun bu gostergelerini etkileyen faiz, kur ve vade degisimlerinin
olas: etkileri ise statik ve dinamik senaryo analizleri ile tahmin edilmeye g¢ahsilmaktadir. Varhk ve
yitkiimliliiklerin bugiinkii degerlerinin farki olarak tanimlanan &zkaynafin piyasa degeri ve degigimleri
lgimlenmektedir. Net faiz geliri simulasyonlarl ve senaryo analizleri ile Grubun gelecekteki faiz gelirleri
tahmin edilmeye galigtimaktadur.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI [TIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tilrk Lirast (TL) clarak ifade edilmistir. )

II.  Konsolide Bilangonun Pasif Hesaplarina lliskin Agikiama ve Dipnotlar (devami)

11.  Ozkaynaklara iligkin bilgiler: (devam)

g) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlara iligkin zet bilgiler : Yoktur.

h) Menkul degerler deger artiy fonuna iligkin agiklamalar :

Cari Dénem Onceki Donem
TP TP YP
Istirakler, Baglh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol - - -
Edilen Ortakliklardan (is Ortaklikiari)
Degerleme Farki 14,296 6,943 (2,547)
Kur Farki - - -
Toplam 14,296 6,943 (2,547)
Cari Onceki
Diénem Dénem
Menkul Degerler Deger Artig Fonunun Yabanct P. Menkul DegBerlere Ait
Olan Béliimii 4,092 (2,547
Yukaridaki Tutarin Yabanci Para istirakler, Bagh Ortakliklar, Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger Nitelizindeki Hisse Senetlerine
iliskin Kur Artiglanini igeren Kismt - -
Toplam 4,092 (2,347)
Yasal yedeklere iligkin bilgiler :
Cari Donem  Onceki Dnem
[. Tertip Kanuni Yedek Akge 75,771 48,847
[1. Tertip Kanuni Yedek Akge 12,558 11,579
(zel Kanunlar Geregi Ayrilan Yedek Akgeler - -
Toplam 88,329 60,426
Olaganiistit yedeklere iligkin bilgiler :
Cari Donem  Onceki Dénem
Genel Kurul Karar: Uyarinca Ayrilan Yedek Akge 819,089 360,223
Dagitilmamig Kéarlar - -
Birikmis Zararlar - -
Yabanct Para Sermaye Kur Farki - ~
Toplam 819,089 360,223
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

II.  Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Agiklama ve Dipnotlar (devami)

Ozkaynak ile ilgili diger bilgiler:

Sermaye yedekleri iginde yer alan menkul degerler degerleme farklarinin dénem igindeki hareketi agagidaki

gibidir:
Cari Dbnem Onceki Dénem
| Ocak itibariyla 4,396 2,021
Satilmaya hazir yatinmlar olarak simflandinian yatirimlarin gelir tablosu ile
iligkilendiriimeyen degier artiglart 64,079 (3.152)
Satilmaya hazir yatinmlar olarak simiflandirilan yatinmlarin ¢lden gikanlmast
sonucu Bzkaynaktan kar/zarara aktanlan kazanglar - -
Satilmaya hazir yatinimlar olarak simflandirilan yatirmmlarin elden gikanlmast
ya da deger diisiikliigli sonucu zkaynaktan kar/zarara akiarilan kayiplar (46,551) 6,091
Satilmaya hazir yatinimlar olarak siniflandinlan yatinmlardan elde edilen
kazanglarin vergi etkisi (3.536) (564)
Nakit akis riskine kargi koruma iglemi kazanglan / (kayiplari) -
Gelir tablosuna simflandinlan nakit akug riskine karst koruma iglemi
kazanglan / (kayiplari) - -
Nakit akig riskine karsi koruma iglemi kazanclarinin vergi etkisi - -
Dinem sonu 18,388 4,396
Azmlik paylarma iliskin aciklamalar:
Cari Dénem Onceki Dnem
Odenmis Sermaye 173,346 173,346
Hisse Senedi ihrag Primleri 351 351
Menkul Degerler Deger Artis Fonu 3,437 822
Yasal Yedekler 9,059 7,354
QOlaganiistii Yedekler 58,900 31,161
Diger Kar Yedekleri 1,391 1,283
Donem Net Kir ve Zaran 42,183 29,444
Dénem sonu itibariyla 288,667 243,761
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b)

<)

Tutarlar aksi belistilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

BESINCi BOLUM
Konsolide Nazim Hesaplara Iligkin Olarak A¢iklanmasi Gereken Hususlar

Nazim hesaplarda yer alan yilkiimiiiliiklere iligkin agiklama:

Gayri kabili riicu niteligindeki kredi tashhiitlerinin tiirll ve miktar : Kredi karti harcama limiti taghhtleri, 31
Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla sirasiyla 957,516 TL ve 760,765 TL; gekler igin Gdeme
taahhiitleri 650,733 TL ve 560,682 TL’dir.

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin yapisi ve tutari:

Grup bankacilik faaliyetleri kapsaminda gesitli taahhiitler altina girmekte olup, bunlar kullandirma garantili kredi
taahhiitleri, teminat mektuplari, kabul kredileri ve akreditiflerden olugmaktadir.

b.1)  Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gegen teminatlar ve diger akreditifler dahil
gayrinakdi krediler :

Grubun 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla toplam 2,728,420 TL (31 Aralik 2008: 2,539,130 TL) tutarinda
teminat mektubu, 40,826 TL (31 Aralik 2008: 51,320 TL) tutarinda aval ve kabul kredileri ve 784,907 TL
(31 Aralik 2008: 618,360 TL) tutarinda akreditifler sebebiyle garanti ve kefaletleri bulunmaktadir.

b.2) Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
toplam 207,612 (31 Aralik 2008 — 217,433 TL) tutarinda diger garanti ve kefaletleri bulunmaktadir.

c.1) Gayrinakdi kredilerin toplam tutari:

Cari Donem  Onceki Donem

Nakit Kredi Teminine Yonelik Olarak Agilan Gayrinakdi Krediler 213,814 270,707
Bir Y1l veya Daha Az Siireli Asyl Vadeli 47,228 66,995
Bir Yildan Daha Uzun Siireli Asil Vadeli 166,586 203,712

Diger Gayrinakdi Krediler 3,547,951 3,155,536

Toplam 3,761,765 3,426,243

¢.2) Gayrinakdi krediler hesabi iginde sektér bazinda risk yogunlagmas: hakkinda bilgi:

Cari Donem Onceki Dénem

TP (%) YP (%5} TP (%) YP (%)

Tarm 22,109 1.44 39986 .79 19,275 §.43 22,627 1.09
Ciftgilik ve Hayvancilik 16,422 1.07 23,166 1.04 15,739 1.16 15,076 0,73
Ormanctlik 5,180 0.34 16,820 075 3,046 0.23 7,551 0.36
Balikgilik 507 0.03 - - 490  0.04 - -
Sanayi 830,539 54.18 1,142 868 31.27 702,891 5211 1.130,639 54.42
Madencilik ve Tagocakgihig 43,566 2.84 24,103 1.08 45,075 334 26,225 1.26
imalat Sanayi 767,155 50.05 1,102,432 4946 639,680 4743 1,078,100 50,89
Elektrik, Gaz, Su 19,818 [.29 16,333 0.73 18,136 1.34 26,334 1.27
Insaat 328,665 21.44 280978 12.60 251,617  18.66 301,552 14,52
Hizmetler 331,570 21.64 337,122 15.13 358,133 2655 293,464 1403
Toptan ve Perakende Ticaret 99,329 648 24,292 1.09 185,268 13.73 102,933 4,96
(Otel ve Lokanta Hizmetleri 7,139 0.47 3,209 0.14 7076 0.52 2,979 0.14
Ulastirma ve Haberlesme 77,468 505 177,007 7.94 46,903 348 73,506 354
Mali Kuruluglar 39,749 2.60 80,810 3.63 36,919 274 69,587 337
Gayrimenkul ve Kiralama Hiz. 25949 1.69 22,953 1.03 25,518 1.89 21,086 1.01
Serbest Meslek Hizmetleri 47328 3.09 10,290 0.46 31,177 231 9,334 0.45
Egitim Hizmetleri 364 0.04 579 0.03 614 005 572 0.03
Saglik ve Sosya! Hizmetler 34,044 222 17,982 0.81 24638 1.83 13,067 0.63
Diger 19,777 1,29 428,151 19.21 16,854 1.25 329,11 15.84
Toplam 1,532,660 10000 2,229,105 100.00 1,348,770 100.00 2,077,473 10000
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

III. Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar (devami)
1. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama: (devam)

c.3) I ve II'nci grupta siniflandinilan gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler :

I inci Grup 11 nci Grup
Gayrinakdi Krediler TP YP TP YP
Teminat Mektuplar: 1,394,531 1,301,536 20,556 11,797
Aval ve Kabul Kredileri 171 40,655 - -
Akreditifler 233 783,982 106 586
Cirolar - - - -
Menk. Deger Th.Sat. Alma Gar. - - - -
Faktoring Garantilerinden - - - -
Diger Garanti Ve Kefaletler 116,943 88,975 120 1,574
Toplam 1,511,878 2,215,148 20,782 13,957

TEB A.S., 18,361 TL (31 Aralik 2008: 9,711 TL) tutarindaki nakde déniismemis gayrinakdi kredileri i¢in 10,617
TL (31 Aralik 2008: 1,611 TL) karsilik hesaplayarak finansal tablolarina yansitmigtir.

2. Tiirev islemlere iligkin bilgiler :

Amaglarina Gére Tilrev iglemler

Alim Satum Amagl Riskten Korunma Amacl
Islemler Islemler
Cari Dénem  Onceki Dnem Cari Diénem Onceki Dénem
Alim Satim Amagh Islemlerin Tiirleri
Déviz ile llgili Ttirev Islemler (1): 6,634,031 6.658,180 - -
Vadeli Doviz Alim Satim [slemleri 1,655,125 2,763,373 - -
Swap Para Alim Satim {5lemleri 2,203,897 2,752,775 - -
Futures Para iglemleri 483.173 453,114 - -
Para Alim Satim Opsiyonlar 2,291,836 688,918 - -
Faiz ile ilgili Ttrev Islemler (11} : 375,169 92,768 - -
Vadeli Faiz S6zlesmesi Alim Satim Islemleri - - - -
Swap Faiz Alim Satum iglemleri 338,514 92.768 - -
Faiz Alim Satim Opsiyonlar 36,655 - - -
Futures Faiz Alim Satim {slemleri - - - -
Menkul Degerler Alim Satim Opsiyonu (I17) - - -
Diger Alim-Satim Amagh Titrev tslemler (IV) - - - -
A. Toplam Alim Satrm Amagl Tiirev Iglemler (HI+III+IV) 7,009,200 6,750,948 - -

Riskten Korunma Amagh Tiirev islem Ttirleri

Rayi¢ Deger Degisikligi Riskinden Korunma Amagh - - 761,499 1,002,465
Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh - - - -
YP Uzerinden Yapilan Istirak Yatirumlari Riskinden

Korunma Amagh - - - -
B. Toplam Riskten Korunma Amagli Tiirev Islemler - - 761,499 1,002,465
Tiirey islemler Toplami (A+B) 7,009,200 6,750,948 761,499 1,002,465

Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili olarak; ayn ayn vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi cinsi bazinda,
ilgili miktarlar da befirtilmek suretiyle s6zlesmelerin cinsi, yapiliy amaci, riskin niteligi, risk ydnetim stratejisi,
riske kargt korunma iligkisi, Grubun mali durumuna muhtemel etkileri, nakit akimmin zamani, &nceden
gergeklesecegi tahmin edilen ve bu tahmine dayanilarak muhasebelestirilen, ancak gergeklesmeyecegi anlasilan
islemlerin gergeklesmemesinin nedenleri, sozlesmeler nedeniyle cari ddnemde gelir tablosu ile
iliskilendirilmeyen gelir ve giderler hakkinda bilgiler :

Yapilan tiirev islemler temel olarak faiz ve kur farki degisikliklerinden korunma amacina y6neliktir. Bu turev

islemlerden TMS uyarinca riskten korunma aract olarak degerlendirilemeyenler Grup tarafindan alim satim
amagh iglemler olarak rayig degerleri ile izlenmektedir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TLY olarak ifade edilmistir.

III. Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak A¢iklanmasi Gereken Hususlar (devamn)

2. Tiirev islemlere iligkin bilgiler : (devami)

TEB A.S.; piyasalardaki faiz degisimlerinden etkilenmemek amac ile elinde bulundurdugu swap portfSyiiniin 761,499
TL'lik kismini (2008: 1,002,465 TL) kredilerinden olugturdugu portfdyt ile esleyerek 1 Temmuz 2008 tarihinden
itibaren gergese uygun deger riskinden korunma muhasebesine gegmistir.

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla, vadeli déviz, para ve faiz swap islemlerinin dokimii déviz cinsi
bazinda ve TL. cinsinden karsthklan agagidaki gibidir:

Vadeli Alim_ Vadeli Satm__ Swap Alim  Swap Satm _ Opsiyon Alim__ Opsiyon Satim Futures Ahm  Futures Satim
Cari Donem
TL 358,911 191,184 130,341 663,979 476,853 485412 - -
usp 160,626 445333 268,590 454,769 324011 322,206 234,791 -
EURO 286,391 145,176 744,288 107,932 245423 230,800 - -
DIGER 34,976 32,528 120,376 52,136 132,380 111,406 - 248,382
Toplam 840,904 814,221 1,263,595 1,278,816 1,178,667 1,149,824 234,791 248,382
Onceki Donem
TL 252,369 224,012 798,652 219,044 162,923 178,007 - -
usp 562,766 640,429 367,559 1,093,999 83,155 86,107 208,133 -
EURO 523,129 485,067 152,297 73,400 99,690 79,036 - -
DIGER 42,105 33,496 85,710 54,882 - - - 244,981
Toplam 1,380,369 1,383,004 1,404,218 1,441,325 345,768 343,150 208,133 244,981

31 Aralik 2009 tarihi itibaniyla, nakit akig riskinden koruma amach islemler bulunmamaktadir. (3! Aralik 2008:

Yoktur).

31 Araltk 2009 tarihi itibariyla, net yatinm riskinden korunma amaglt islemler bulunmamaktadir. (31 Arahik 2008:

Yoktur).
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III.

b)

Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.

Konsolide Nazyim Hesaplara Iliskin Olarak Agiklanmasi1 Gereken Hususlar (devami)
Kosullu bor¢lar ve varhklara iliskin agiklamalar :

a.1)  Grubun birlikte kontrol edilen ortakligtyla (is ortakliklan) ilgili sarta bagl hususlar ve diger girisimcilerle
birlikte sarta bagh yiikiimliiliiklerdeki pay: : Yoktur.

a.2) Birlikte kontrol edilen ortakligin (is ortakliklar) kendi sarta bagh yikiimlilliiklerine iliskin payt : Y oktur.

a.3) Grubun birlikte kontrol edilen ortakhgindaki (is ortakliklar) diger girigimeilerin yiikiimliiliklerinden
sorumlu olmasindan kaynaklanan sarta bagl yiikimliilikleri : Yoktur.

Sarta bagls varlik ve yiikiimliilitklerin muhasebelestirilmesi, finansal tablolarda belirtilmesi :

b.1} Sarta bagh varlik igin, sartin gerceklesme olasithg: kesine yakinsa bu varhk muhasebelestirilmekte, sartin
gergeklesme olasilify fazla ise bu varlik dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
aciklanmasi gereken sarta bagli varlik yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

b.2) Sarta bagli yukiimlilitk i¢in sartin gergeklesme olasihgi fazla ise ve glivenilir olarak lgtilebiliyorsa
karsilik aynilmakta, giivenilir olarak 8lgiilemiyorsa ya da sartin gergeklesme olasilifi yoksa veya az ise bu
yiikiimlizlik dipnotlarda agiklanmaktadir: 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla agiklanmasi gereken garta bagh
yikiimliilitk yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iligkin agiklamalar:

Grup gergek ve tlizel kisiler adina, menkul kiymet alim-satim ve saklama faaliyetlerinde bulunmaktadir. Emanete
alinan menkul degerlerin detayr Konsolide Nazim Hesaplar tablosunda gdsterilmistir.

Emanete Alinan Menkul Kiymetler icinde yer alan emanete alinan yatinm fonu katlma belgeleri muhasebe

kayitlarinda pay adedi ile izlenmekte olup bilango tarihi itibari ile toplam pay adedi 11,878,481 bin (2008 -
13,454,307 bin) ve toplam cari degeri 1,245,765 TL dir (31 Aralik 2008 — 1,013,676 TL).
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TEB MAL] YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistit.)

III. Konsolide Nazim Hesaplara Iliskin Olarak Agiklanmasi Gereken Hususlar (devami)

5. Bankalarm uluslararasi derecelendirme kuruluslarina yaptirmis olduklan derecelendirmeye iliskin 6zet
bilgiler (*) :

TEB A.S. igin uluslararas: derecelendirme kuruluglardan Meody’s Investor Services ve Fitch Ratings tarafindan
yapilan ¢gahgmaya iliskin bilgiler agagida belirtilmektedir:

Moody’s Investor Services: Kasim 2009

Goriiniim Duragan
Finansal Gii¢ Notu D+
Yabaneir Para Mevduat Notu BI/NP

Fitch Ratings: Arahk 2009

Yabanc Para Taahhiitier

Uzun Vadeli BBB-
Kisa Vadeli F3
Gorlintim Duragan
Titrk Paras1 Taahhiitler

Uzun Vadeli BBB
Kisa Vadeli F3
Goriiniim Duragan
Ulusal AAA (tur)
Goriiniim Duragan
Bireysel Derecelendirme C/D
Destek Notu 2

(*) Stz konusu derecelendirmeler Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan “Derecelendirme
Kuruluslarmin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y®netmelik” uyarinca yaptirilan
derecelendirmeler kapsaminda degildir.

79
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

BESINCI BOLUM

IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Agiklama ve Dipnotlar

1. a) Kredilerden alinan faiz gelirferine iligkin bilgiler:

Cari Dinem Cari Dnem Onceki Dénem

Kredilerden Alinan Faizler (*) TP YP TP YP
Kisa Vadeli Kredilerden 777,984 145,796 1,016,814 140,207
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden 400,096 50,288 378,085 51,353
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler 7,033 - 6271 -
Kaynak Kul. Destekieme Fonundan Alinan Primler - - - -
Toplam 1,185,113 196,084 1,401,170 191,560

(%) Nakdi kredilere iliskin ticret ve komisyon gelirlerini de igermektedir. Nakdi kredilere iligkin ilcret ve komisyon gelirleri

44,639 TL dir (31 Aralik 2008: 51,343 TL).

b} Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem

TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasindan - 10 - 2,371
Yurtigi Bankalardan 1,051 192 2,458 10,876
Yurtdisi Bankalardan 10,122 12,646 8,175 54,595
Yurtdisi Merkez ve Subelerden - - - -
Toplam 11,173 12,848 10,633 67,842
c) Menkul degerlerden ahnan faizlere iliskin bilgiler:

Cari Dnem Onceki Dnem

TP YP TP YP
Alim Sattm Amach Finansal Varliklardan 12,219 647 27020 1512
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara
Yansitilan Finansal Varhklardan - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 156,467 7,994 234,142 10,783
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 116,283 1137 34513 239
Toplam 284,969 9,778 295,675 12,534

d) istirak ve bagh ortakhkiardan ahnan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Bu tutarlar konsolide finansal tablolarda elimine edilmistir.

2. a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler (*):
Cari Déinem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Bankalara
T.C. Merkez Bankasina - - - -
Yurti¢i Bankalara 12,124 6,364 10,684 11,722
Yurtdigi Bankalara 157,539 55,116 238,742 74,042
Yurtdisi Merkez ve Subelere - - - -
Diger Kuruluslara - 34,299 - 33,713
Toplam 169,663 95,779 249,426 119477

{(*) Nakdi kredilere ifigkin Gicret ve komisyon giderlerini de iermekiedir. Nakdi kredilere iliskin ticret ve komisyon giderleri

3,821 TL (31 Aralik 2008: 1,882 TL).
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31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devam)
b) istirakler ve bagh ortakliklara veriien faiz giderlerine iligkin bilgiler:
Bu tutarlar konsolide finansal tablolarda elimine edilmistir.
c} ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iligkin bilgiler: Yoktur.

d) Mevduata ddenen faizin vade yapisina gire gosterimi :

Vadeli Mevduat

Vadesiz 1 Aya 3 AvaKadar 6 AyaKadar 1Yia | Yidan Birikimli
Hesap Ad1 Mevduat Kadar Kadar Uzun  Mevduat Toplam
Tlirk Paras:
Bankalar Mevduat - 4,272 469 - 40 286 - 5,067
Tasarruf Mevduatt 6 86,488 259,319 8,283 11,361 275 754 366,486
Resmi Mevduat - 445 340 49 2 - - 836
Ticari Mevduat 1.824 55235 47,113 2914 11,301 28 - 118,415
Diger Mevduat - 2,493 14,585 1,106 1,508 38 - 19,730
7 Gan ihbarlt Mevduat - - - - - - - -
Kiymetli Maden Depo - - - - - - - -
Toplam 1,830 148,933 321,826 12,352 24,212 627 754 510,534
Yabanci Para
Déviz Tevdiat Hesab 9,281 33,298 40,753 3,945 3,566 5,448 5,754 102,045
Bankalar Mevduat 8 1,612 3,701 2,649 30 2,193 - 10,193
7 Gin Ihbarl Mevduat - - - - - - - -
Kiymetli Maden 2 42 114 7 12 - - |77
Toplam 9,291 34,952 44,568 6,601 3.608 7,641 5,754 112,415
Genel Toplam 11,121 183,885 366,394 18,953 27,820 8,268 6,508 622,949
3. Temettii gelirlerine iliskin aciklamalar:

Cari Dénem  Onceki Dénem
Alin Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
Gergege Uygun Deger Farky Kér veya Zarara Yansitilan FV - -
Satlmaya Hazir Finansal Varlhklardan 13 481

Diger - -
Toplam 13 481
4, Ticari kar zarara iligkin agiklamalar:

Cari Diénem Oneceki Ddnem

Kar 2,522,294 4,038,345
Sermaye Piyasasi [lemleri Kart 76,135 25,203
Titrev Finansal islemlerden {(**) 488,154 795,801
Kambiyo islemlerinden Kar (*) 1,958,005 3,217,341
Zarar (9 2,491,156 4,113,194
Sermaye Piyasasi Iglemleri Zarart 13,483 52,823
Tiirev Finansal Islemlerden (**) 707479 810,517
Kambiyo [slemlerinden Zarar (*) 1,770,194 3,249,854

(*3 31 Aralik 2009 itibariyla devize endeksli krediler kur fark: kan 34.659 TL (31 Aralik 2008 : 282,351 TL), davize endeksli krediler kur
farki zarar1 ise 31.248 TL'dir (31 Aralik 2008: 11,897 TL).

(**) Riskten korunma amagh iglemlerden karlar 15,556 TL (31 Arahk 2008 : 101,324 TL), zararlar ise 103,640 TL dir (31 Aralik 2008:
88,026 TL).

81
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31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.)

IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Agiklama ve Dipnotlar (devami)
5. Diger faaliyet gelirlerine iliskin agiklamalar:

Yeni gelismeleri igeren ve Grubun gelirlerini nemli &lgiide etkileyen faktorlerle ilgili bilgiler, gelirlerin
etkilenme boyutunu da agtklayan bilgi:

Kargtlastirma amaciyla sunulan 8nceki dénem konsolide gelir tablosunda; TEB A.S. 1 Kasm 2005 tarihinde
yitriitliikten kalkan 4389 sayili Bankalar Kanunu’na 4743 sayih Kanun ile eklenen Gegici 4’iincii madde
uyarinca 31 Aralik 2001 tarihli finansal tablolarnda “Kanuni ve ihtiyari yedek akgeler ile sermayenin
azaltilmasina konu edilen zararlarin miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 14’iincti maddesinin 7’nci
fikrasinda belirlenen esaslar gercevesinde bankalarin kazancinin tespitinde gider olarak matrahtan indiritecegi”
hitkmiine istinaden, T.C. Maliye Bakanlig1 (“Bakanlik™) aleyhine ag! dava neticesinde, 27 Subat 2008 tarih ve
26800 sayil Resmi Gazetede yayimlanan 5736 sayili “Bazi Kamu Alacaklannin Uzlagma Usulu ile Tahsili
Hakkinda Kanun™un 3. maddesine istinaden uzlagmaya gitmis olup 2001 yili enflasyon muhasebesi
diizeltmesinden kaynaklanan zararlarin %65’inin dikkate alinmas: suretiyle 41,207 TL tutarindaki alacags gesitli
vergi borglarindan mahsup edilerek karstlanabilecegine dair kararin Bakanlik tarafindan TEB A.§.’ye tebligi ile
“tahsil edilebilir” hale gelmis oldugundan, sz konusu tutar1 31 Aralik 2008 tarihli konsolide gelir tablosuna
yansitmigtir.

6. Kredi ve diger alacaklara iliskin deger dilsiis karsihklar: :

Cari Dénem  Onceki Dénem

Kredi ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Kargiliklar 186,171 112,373
[11. Grup Kredi ve Alacaklar 5,246 4,775
IV. Grup Kredi ve Alacaklar 32,942 15,615
V. Grup Kredi ve Alacaklar 147,983 91,983

Genel Kargilik Giderleri 4,240 19,858

Muhtemel Riskler igin Ayrilan Serbest Kargilik Giderleri - -

Menkul Degerler Deger Diisme Giderleri 2,947 13,418
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan FV 143 39
Satiimaya Hazir Finansal Varliklar 2,804 13,379

istirakler, Bagli Ortakliklar ve VKET Men, Deg. Deger Diiglis Giderleri 3,117 -
istirakler - -

Baglh Ortakliklar - -
Birlikte Kontrol Editen Ortakliklar ({5 Ortakliklarn) -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler 3,117

Diger 16,532 7,911
Toplam 213,007 153,560
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Ttirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.}

IV.

7.

b}

Konsolide Gelir Tablosuna iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler :

Cari Dénem  Onceki Dénem
Personel Giderleri 395,876 413,112
Kidem Tazminati Karsilig 8.396 3.862
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Varlhik Agiklarn Karsihg - -
Maddi Duran Varhk Deger Dilsiis Giderleri - 1,251
Maddi Duran Varlik Amortisman Giderleri 60,121 45,735
Maddi Olmayan Duran Varlik Deger Diigits Giderleri - -
Serefiye Deger Diigiis Gideri - 17,982
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman Giderleri 7.909 5,886
Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortaklik Paylan Deger Diisiis Gideri - -
Elden Cikanlacak Kiymetler Deger Dislis Giderleri 2,106 1,544
Elden Cikarilacak Kiymetler Amortisman Giderleri - -
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
Deger Diisiis Giderleri - -
Diger Isletme Giderleri 282,227 255,021
Faaliyet Kiralama Giderleri 75,090 66,492
Bakim ve Onarim Giderleri 8,295 7,213
Reklam ve [lan Giderleri 25.030 26,215
Diger Giderler 173,812 155,101
Aktiflerin Satisindan Dogan Zararlar 1,033 1,373
Diger(*} 58,088 74,370
Toplam 815,756 820,136

*) Diger faalivet giderleri icerisinde 9,927 TL {31 Aralik 2008: 8,909 TL) tutarinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na ddenen primier

ver almaktadir.

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi tncesi kar/zararina iliskin a¢iklama:

Grubun silrdUrilen faaliyetler vergi 6ncesi kan 269,570 TL'dir. (31 Aralhk 2008: 163,501 TL)

Grup, satigt 28 Mart 2008 tarihinde tamamlanmig olan TEB Sigorta’min faaliyet senuglanni 31 Mart 2008
dénemi igin durdurulan faaliyet olarak simiflandirmstir. Durdurulan faaliyetlerden 409,941 TL gelir ve 6,351 TL
gider olmak {izere net 403,390 TL durdurulan faaliyetler dénem kart ekli konsolide finansal tablolara
yansttilmistir.

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsihZmna iligkin aciklama :

31 Aralik 2009 itibariyla hesaplanan cari vergi gideri 57,524 TL (31 Aralik 2008: 24,232 TL cari vergi gideri} ve
ertelenmis vergi geliri 34,347 TL dir (31 Aralik 2008: 26,446 TL ertelenmis vergi gideri).

Gegici farklann olusmasindan veya kapanmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri 34,347 TL’dir (31
Aralik 2008: 26,446 TL ertelenmis vergi gideri).
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirass (TL} olarak ifade edilmistir.

IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
9. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsihZina iligkin agiklama : (devami)

c) Vergi kargilifinun mutabakati:

Cari Dénem Onceki Donem
Vergi 6ncesi kar 276,442 584,873
ilaveler 119,093 105,222
Kanunen kabul edilmeyen giderler 18,302 4,764
Genel kredi karsilig: provizyonlar 3916 21,454
Vergi riskleri kargilig1 735 14,711
Farkh vergi oramnin etkisi 66,3235 5,015
Diger 29,313 59,238
indirimler (279,652) (436,703)
Genel kredi kargilig1 provizyontart (280) -
Vergi riskleri kargiliga (14.711) -
Enflasyon muhasebesi nedeniyle geri alman &neeki yil vergileri - (41,207)
Yurtdis1 sube karlan {11,993) (10,776)
Gegmiy y1l zararlari (6.560) (76,634)
Istirak satig kan istisnasi - (300,995)
Yatimm indirimi (239,181) -
Farkli vergi oraninin etkisi (2,125) {2.,865)
Diger (4,802) (4,226)
Mali Kar/ (Zarar) 115,883 253,392
Kurumiar vergisi oran 20% 20%
Hesaplanan Vergi 23,177 50,678

10.  Sirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler dénem net kar/zararma iliskin ac¢iklama :

Grup, satist 28 Mart 2008 tarihinde tamamlanms olan TEB Sigorta’nm faaliyet sonuglarmt 31 Mart 2008
dénemi igin durdurulan faaliyet olarak simflandirmustir. Durdurulan faaliyetlerden 409,941 TL gelir ve 6,551 TL
gider olmak fizere met 403,390 TL durdurulan faaliyetler dénem kari ekli konsolide finansal tablolara
yansitmistir,
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Iv.
11.

a)

b)

c)

d)

Konsolide Gelir Tablosuna iliskin A¢iklama ve Dipnotlar (devami)

Net dinem kiir ve zararna iliskin aciklamalar ;

Olagan bankacilik islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve tekrarlanma oraninin
agiklanmas) Grubun dénem igindeki performansimin anlagilmasi igin gerekli ise, bu kalemlerin niteligi ve tutar :

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

Finansal tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kér/zarara etkisi, daha sonraki

donemleri de etkilemesi olasihg varsa, o dénemleri de kapsayacak sekilde etkisi :

Yoktur).

Azinlik paylarina ait kdr/zarar :

Yoktur (31 Arahk 2008:

Cari Dénem

Onceki Dénem

Azinhk haklarina ait kar/zarar

42,183

29,444

Gelir tablosunda ver alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’unu asmasi halinde bu kalemlerin en az
%20sini olugturan alt hesaplar asagida gosterilmigtir.

Diger faiz gelirleri Cari Dénem Onceki Dénem
Faktoring islemlerinden alinan faizler 45,692 70,356
Riskten korunma konusu kalemlerin gergege uygun

deger farki 8,724 35,927
Diger 13,970 23,905
Toplam 68,386 130,188
Digter alinan iicret ve komisyonlar Cari Ddnetn Onceki Dénem
Aracilik komisyonlar 22,032 21,523
Kredi kartt iicret ve komisyon gelirleri 177,688 137.336
Fon yonetim komisyonlar 43,066 34,123
ithalat akreditif komisyonlari 4,011 4,275
istihbarat icret ve komisyonlar 17,920 17,435
Takas masraf kars., eft, swift, acenta komisyonlan 9,915 10,973
Sigorta komisyonlar 11,232 10,695
Havale komisyonlar 8,644 5,700
Muhabirlerden alinan iicret ve komisyonlar 6,469 5,695
Danigmanlik komisyonlar 1,149 1,234
Diger 65,754 52,723
Toplam 367,880 301,712
Diger verilen iicret ve komisyonlar Cari Dénem Onceki Dénem
Kredi kart1 icret ve komisyon giderleri 97,548 93,657
Muhabirlere verilen ticret ve komisyonlar 8,726 5,776
Takas masraf kars., eft, swift, acenta kotnisyonlar 3,873 3,675
Diger 13,749 10,406
Toplam 123,896 113,514
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.}

b}

c)

d)

€)

g

h)

BESINCI BOLUM

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosuna iliskin Agiklama ve Dipnotlar

Satilmaya hazir yatirimlarin yeniden degerlenmesinden sonra meydana gelen artig 13,992 TL’dir. (31 Arahk
2008: 2,375 TL artis)

Riskten korunma ile ilgili varliklar diginda kalan satilmaya hazir yatinmlarin rayi¢ degerle yeniden
dlglilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayip 6zkaynaga kaydedilmisse cari dénemde kaydedilen tutar
gosterilir: Yukarida belirtilmistir.

Satimaya hazir yatirimlarin (riskten korunma ile ilgili varlikiar diginda kalanlar) rayi¢ degerde yeniden
Sleiilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayip &ézkaynaga kaydedilmigse tzkaynaktan alinarak net kdr/zarar
hesabina kaydedilen tutar : 46,551 TL kar (31 Aralik 2008 : 6,091 TL zarar).

Nakit akis riskinden korunma kalemlerinde meydana gelen artiglara iliskin bilgiler: Yoktur.

b.l} Donem bagt ve dénem sonu: 2008 vili igerisinde 3,330 TL tutarindaki riskten korunma arac: olarak
belirlenmis tilrev olmayan finansal yiikiimliiliige ait kayip 6zkaynaklara kaydedilmigtir . 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle tutarin tamamu kar zarar tablosuna yansitilmigtir.

b.2)  Nakit akis riskinden korunmalarda, riskten korunma araci olarak belirlenmis bir tiirev ve tiirev olmayan
finansal varlk ve yiikiimliilige ait kazang ya da kayip, dzkaynaga kaydedilmigse cari ddnemde
kaydedilen tutar: 2009 yili i¢erisinde B&ltim 5 Kisim [, not 7.b.1 maddesinde belirtildigi gibi 3,330 TL’lik
tutar kar/zarara yansitutustir, (31 Aralik 2008 : 3,330 TL kayip).

Kur farklarinin dénem bast ve ddnem sonundaki tutarlarina iligkin mutabakat: Konsolidasyona tabi bagh
ortakliklarin zkaynaklarimin enflasyon ve devaluasyon farklarindan dogan 8,993 TL tutarindaki kur farki kan
{31 Aralik 2008: 7,889 TL} zkaynaklar altinda agtlan diger kar yedekleri hesabinda muhasebelestirilmigtir.

Bilango tarihinden sonra ancak finansal tablolarm ilanindan $nce bildirim yapilnus kir paylan tutan: Yoktur,

Bilango tarihi sonrasinda ortaklara dagitilmak fizere Gnerilen hisse basina donem net kér paylar: Kar pay
dagitimina Genel Kurul toplantisinda karar verilecek olup, Genel Kurul, ekli finansal tablolanin kesinlestigi tarih
itibariyla heniiz yaptlmamstir,

Kar paymin 8denme zamanlar: hakkinda genel kurula yapilacak Sneriler ile kir dagitimi yapilmayacaksa
nedenleri: Finansal tablolarin kesinlestigi tarih itibariyla Yonetim Kurulu kar dagitim ile ilgili bir karar

almamtir,

Yasal yedek akgeler hesabina aktarilan tutarlar: 31 Aralik 2009 ytli igerisinde 27,903 TL {31 Aralik 2008 :
17,803 TL) yasal yedek akgelere aktardmistir.

Hisse senedi ihracina iligkin bilgiler;
TEB A.$.nin 2008 yilimda yapmis oldugu sermaye arttinmma konu olan ve riighan hakkim kullanmayan

ortaklarin paylarina tekablll eden 1,619 TL nominal hisse senetlerinin iMKB’de satis1 sonucu tahsil edilen tutar
2,041 TL olarak gergeklesmis olup TEB A.S. 422 TL’lik fark: hisse senedi ihrag primleri hesabinda kaydetmistir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VL

1.

Konsolide Nakit Akis Tablosuna Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

Nakit Akin Tablosunda yer alan difer kalemlerin ve diviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
varliklar iizerindeki etkisi:

“Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerde degigim oncesi faaliyet kar” iginde yer alan 788,718 TL (31
Aralik 2008: 996,618 TL) tutarindaki “Diger” kalemi, personel giderleri, finansal kiralama giderleri, kidem
tazminat: karsiligi, amortisman giderleri ve 8denen vergiler harig diger faaliyet giderleri ile verilen ileret ve
komisyonlar tutarindan olugmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” i¢inde yer alan 92,409 TL (31 Aralik 2008: 39,448
TL) tutarindaki “Diger borglardaki net artig/azalis” kalemi muhtelif borglar, difer yabanci kaynaklar, para
piyasalanindaki degisimlerden olusmaktadir. 95,896 YTL (31 Arahk 2008: 196,105 TL) tutarindaki “Diger
aktiflerdeki net artig/azalis” kalemi ise muhtelif alacaklar ve diger aktifler kalemlerindeki degisimden
olugmaktadur,

Dénem basindaki ve sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar:

Nakit ve nakde esdeger varliklar1 olugturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullamlan muhasebe politikas,
cari dsnemde muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degigikligin etkisi ile nakit ve nakde egdeger varliklart
olusturan unsutlarm bilangoda kayitlt tutarlari ile nakit akim tablosunda kayith tutarlari arasmdaki mutabakati:

D5nem Basgl Cari Dnem Onceki Donem
Nakit 1,804,244 1,594,098
Kasa ve Efektif Deposu 259,272 191,092
T.C. Merkez Bankasi Serbest Tutar 1,527,735 1,400,355
Diger 17,237 2,451
Nakde Esdeger Varliklar 1,930,764 1,077,748
Bankalar 1,174,241 873,139
Para Piyasasindan Alacaklar ' 756,523 204,609
Toplam Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3,735,008 2,671,846
Dénem Sonu Cari Ddnem Onceki Dénem
Nakit 1,269,573 1,804,244
Kasa ve Efektif Deposu 328,854 259,272
T.C. Merkez Bankasit Serbest Tutar 922,102 1,527,735
Diger 18,617 17,237
Nakde Esdeger Varhklar 1,538,661 1,930,764
Bankalar 834,197 1,174,241
Para Piyasasindan Alacaklar 704,464 756,523
Toplam Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar 2,808,234 3,735,008
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (TL) ojarak ifade edilmistir.

VII. Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Oldugu Risk Grubuna iligkin A¢iklamalar

1. Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldufu risk grubuna iliskin islemlerin hacmi, dénem sonunda
sonu¢lanmamg kredi ve mevduat islemleri ile déneme iliskin gelir ve giderler :

a) Cari Dbnem ;

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Oldugu [stirak, Bagh Ortakliklar ve Finansal Holding Sirketi'nin  Risk Grubuna Dahil Olan

Risk Grubu Birlikte Kontrol Edilen Dogrudan ve Diger Gergek ve Tiizel Kisiler
Ortakliklar (is Ortakliklar} Dolayli Ortaklart
Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar
Donem Bas: Bakiyesi - - 82,234 14,059 120,000 7.538
Dénem Sonu Bakiyesi - - 15,756 46,004 60,795 87.849
Alnan Faiz ve Komisyon Gelirleri - - 6.672 2 5,118 234

Yukarida belirtilen tutarlar iginde Grubun dogrudan ve dolayli ortakhklarinda 14,153 TL ve risk grubuna dahil olan
diger gercek ve tiizel kisilerde de 8,857 TL tutarinda “Yurtdisi Bankalar” bakiyesi bulunmaktadir.

by Onceki Dénem:

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Oldugu {stirak, Bagh Ortakliklar vé Finansal Holding Sirketi'nin ~ Risk Grubuna Dahil Olan

Risk Grubu Birlikte Kontrol Edilen Dogrudan ve Diger Gergek ve Titzel Kisiler
Ortakliklar {Ig Ortakhklart) Dolayl: Ortaklan
Nakdi  G.Nakdi MNakdi  G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar
Dinem Bagi Bakiyesi - - 26,294 25,144 12,189 6,550
Diénem Sonu Bakiyesi - - 82,234 14,059 120,000 7,538
Alinan Faiz ve Komisyon Gelirleri - - 8,073 2 8.626 2.888

Yukarida belirtilen tutarlar iginde Grubun dogrudan ve dolayli ortakliklarinda 81,281 TL ve risk grubuna dahil olan
diger gercek ve tiizel kisilerde de 111,248 TL tutarinda “Yurtdigi Bankalar” bakiyesi bulunmaktadir.

c.l)  Finansal Holding $irketi’nin dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler :

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Oldugu Istirak, Bagh Ortakliklar ve Finansal Holding Sirketi‘nin Risk Grubuna Dahil Olan

Risk Grubu Birlikte Kontrol Edilen Dogrudan ve Diger Gergek ve Tilzel
Ortakliklar (I Ortakhiklary) Dolaylh Oriaklan Kigiler
Cari Onceki Cari Cari
Mevduat Dénem Dénem Dinem Onceki Dénem Donem Onceki Dnem
Ddnem Bagt - - 287,890 623,171 84.459 678,725
Donem Sonu - - 269,674 287.890 159,899 84,459
Mevduat Faiz Gideri - - 48,906 42,661 6,467 4,620

¢.2) Finansal Holding Sirketi’nin, dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon stzlesmeleri
ile benzeri diger sdzlesmelere iligkin bilgiler:

Finansal Holding Sirketi'nin Dahil Oldugu Istirak, Bagli Ortakliklar ve Risk Grubunz Dahil Olan
Risk Grubu Birlikte Kontrol Edilen Finansal Holding $irketi’nin Diger Gergek ve Tiizel
Ortakliklar (i Ortakliklar)) Dogrudan ve Dolayl Ortaklan Kisiler
Cari Onceki Cari Cari
Dénem Dinem Donem Onceki Dénem Donem Onceki Dénem

Gergege Uygun Deger Farki Kér veya
Zarara Yansitilan {slemler

Diinem Bagt - - 2,401,449 1,330,106 325,588 -

Dénem Sonu - - 1,649,880 2,401,449 513,803 325,588

Toplam Kar/ Zarar - - (43,062) 5,316 (41,922) 37913
Riskten Korunma Amach Islemler

Diinem Bag - - 322,681 - - -

Dénem Sonu - - 306,331 322,681 - -

Toplam Kér / Zarar - - (14,510) (1,165) - -

d) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Grubun iist diizey ybneticiletine saglanan iicret ve menfaatierin toplam tutan
30,842 TL dir (31 Aralik 2008 : 31,355 TL).
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VIL
2.
a)

b)

d)

€)

VIIL

Finansal Holding Sirketi'nin Dahil Oldugu Risk Grubuna Iliskin A¢iklamalar (devam)
Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak:

Taraflar arasinda bir islem olup olmadigina bakilmaksizm Grubun dahil oldugu risk grubunda yer alan ve grubun
kontroliindeki kuruluslaria iliskileri :

TEB A.S., grup sirketleriyle gesitli bankacilik iglemleri yapmaktadir. Bu iglemler ticari amagh olup, piyasa
fiyatlariyla gergeklestirilmektedir.

lNiskinin yapisinin yaninda, yapilan islemin tiirii, tutari ve toplam islem hacmine olan orami, baglica kalemlerin
tutari ve tiim kalemlere olan orani, fiyatlandirma politikas: ve diger unsurlar:

Finansal tablolarda Yer

Alan

Bakiye Bityiikliiklere Gore %

Nakdi kredi 53,541 0.52
Gayrinakdi kredi 133,853 3.56
Mevduat 429573 4.06
Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri 2,163,683 30.87
Riskten korunma amagh tiirev finansal islemler 306,331 40,23

$6z konusu islemler TEB A.$.’nin genel fiyatlandirma politikast dogrultusunda fiyatlandirilmakta olup, piyasa
fiyatlariyla paraleldir.

Yapilan islemlerin finansal tablolara etkisini gdrebilmek igin ayri agiklama yapilmasinm zorunlu oldugu
durumlar disinda, benzer yapidaki kalemlerin toplamu : (b) maddesinde agikianmigtir.

Ozsermaye yontemine gére muhasebelestirilen islemler : Yoktur.

Gayrimenkul ve diger varhklarm alim-satimi, hizmet alimi-satimi, acenta stzlesmeleri, finansal kiralama
sozlesmeleri, arastirma ve gelistirme sonucu elde edilen bilgilerin aktarim, lisans anlagmalari, finansman
(krediler ve nakit veva ayni sermaye destekleri dahil), garantiler ve teminatlar ile yonetim sizlesmeleri gibi
durumlarda iglemlere iliskin agiklamalar:

Grup, TEB Leasing ile finansal kiralama stzlesmelerine girmekte olup bu sbzlesmelerden dofan net finansal
kiralama borglar1 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 25,033 TL dir. Bu tutar konsolidasyon eliminasyonlariyla ekli
finansal tablolardan g¢ikanlmistir. Ayrica TEB A.S., subeleri aracilifiyla TEB Yatinm igin acentalik hizmeti
vermektedir.

Bankalar Kanunu limitleri dahilinde Grubun dahil oldugu risk grubuna nakdi ve gayrinakdi kredi tahsis etmekte
olup bu tutar Grubun toplam nakdi ve gayri nakdi tutannin %1.33'nii olusturmaktadir, Sz konusu kredi
miktarlart Beginei Boliim V. Kisim la no'lu dipnotta agiklanmistir,

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Finansal Holding $irketi’nin dahil oldugu risk grubuyla gayrimenkul ve diger
varliklarin alim-satim1 iglemleri, aragtirma ve gelistirme sonucu elde edilen bilgilerin aktanmu ve ynetim
stzlesmeleri yoktur,

Finansal Holding Sirketi’nin Yurt i¢i, Yurt Disi, Kiyr Bankacihig: Bolgelerindeki Subeleri ile
Yurt Disi Temsilciliklerine Iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketi’'nin Yurti¢i, Yurtdisi, Kiy1 Bankacihfn Bolgelerindeki Sube ve istirakler ile
Yurtdiga Temsilciliklerine Iliskin Qlarak Aciklanmasi Gereken Hususlar:

Finansal Holding Sirketi’nin subesi bulunmamaktadr.

Finansal Holding Sirketi’nin Yurticinde Ve Yurtdisinda Sube Veya Temsileilik Acmasi, Kapatmasi,
Organizasyonunu Onemli Olgiide Degistirmesi Durumunda Konuya lliskin Aciklama:

Finansal Holding Sirketi’nin subesi bulunmamaktadir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIMI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

ALTINCI BOLUM
DIGER ACIKLAMALAR
L Finansal Holding Sirketi’nin Faaliyetine iliskin Diger Aciklamalar

Yoktur.

YEDINCIi BOLUM
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

I Bagimsiz Denetim Raporuna Iliskin Olarak A¢iklanmasi Gereken Hususlar
Banka’mn kamuya agiklanan konsolide finansal tablo ve dipnotlan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. (Member of Deloitte Touche Tohmatsu) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmus olup, 3 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporu finansal tablolarin éniinde sunulmugtur.

II. Bafmsiz Denet¢i Tarafindan Hazirlanan Aciklama ve Dipnotlar

Yoktur,

90



