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TEB HOLDING A.S. _ _ ] .
2011 YILI 1. ARA DONEM KONSOLIDE FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BEYAN

9 Haziran 2011

TEB Holding A.S. 2011 Yili 1. Ara Dénem Konsolide Faaliyet Raporu, 01.11.2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmis olan "“Bankalarca Yillk Faaliyet Raporunun Hazirlanmasina ve
Yayimlanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”, “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yonetmelik” ve yine ayni tarih ve sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” te 21.12.2008
tarihinde vyapilan degisiklik ile belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmis ve ilisikte
sunulmustur.

01.01.2011 — 31.03.2011 dénemini kapsayan rapor tarafimizca incelenmis olup, dnemli konularda
gercede aykirl aciklama icermemekte ve sirketin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercegi
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Hasan Tevfik
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Bagkani

Ayse ASARDAG
Finansal Raporlamadan
Sorumlu Koordinator

Dr. Akin AKBAYGIL

Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudur

Berna TOKYAY
Butce Mali Kontrol
Direktoriu
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SUNUS

2011 yilinin ilk Gg ayinda global ekonomideki iyilesmeler devam etmekte ve 2010 yili igin %4.8 olan
diinya ekonomisindeki biyimenin 2011 yilinda bir miktar azalarak %4 civarinda gergeklesmesi
beklenmektedir. Gelismis piyasalarda 6zel tiiketimin artmasi cift dipli bir resesyon ihtimalinin azalmakta
olduguna isaret etmektedir. Gelismekte olan piyasalarda ise glicli talep artislari ekonomilerin asiri
isinmasi endisesini yaratmaktadir. Gida ve eneriji fiyatlarindaki artis ise bitiin diinyada enflasyon
olasihdini artirmakla birlikte merkez bankalarinin kredibilitesinin cok giiclii olmadigi gelismekte olan
piyasalarda daha onemli bir endise kaynadi olusturmaktadir. Diger taraftan merkez bankalarinin
piyasalara desteklerinin devam edecedi sinyalleri 2011 yilinda likidite acisindan bir daralma
yasanmayacadina isaret etmektedir.

Artan emtia fiyatlar ve glicli ic talep cari acigin da hizla artmasina neden olmaktadir. 2011 yilinda cari
acigin GSMH'nin %?7.6'sina yiikselmesi beklenmektedir. Global likiditenin ve risk istahinin yiiksek
seyretmesi cari acigin finansmaninin sorun olmasini engellemekle birlikte, kisa vadeli ve
ongorilemeyen likidite akisina badli olmasi ve TL'i global risk istahina duyarli kilmasi nedeniyle
ekonomi yonetimince éncelikli olarak dederlendirilmektedir.

Bu cercevede Merkez Bankasi ic talebi daraltmak ve bdylece cari acigi kontrol altinda tutmak amaciyla
munzam karsiliklarini ylikseltmekte ve kisa vadeli faiz oranlarini artirmaktadir. Ekonomiyi sogutmak icin
faiz artinmi yerine uygulanan bu farkl politika kisa vadeli fon akiglarini durdurmayr ve kredi
bliyiimesini sinirlamayi hedeflemektedir. Munzam karsiliklardaki artiglarin bankalarin karlihgi tizerindeki
olumsuz etkisi bankalari kredi hacimlerini artirarak karliliklarini korumaya ydnlendirmekte ise de 2011
yil kredi blylimesinin ekonomi yonetiminin hedefleri ile uyumlu olarak %25 civarinda olmasini
beklemekteyiz. Global ekonominin ve Tiirkiye ekonomisinin 2011 yili sonlarina dogru faiz oranlarinda
artislari gerektirecegini ve Merkez Bankasinin yilin ikinci yarisinda faiz oranlarini 125 baz puan
artiracagini disiiniiyoruz.

Yilin ilk geyredinde kredi kalitesindeki diizelmeler ve tahsilatlar ile menkul kiymet satis karlar
bankalarin karliliklarini olumlu etkileyecek faktorler olarak 6ne cikmaktadir. 2011 yili genelinde ise,
bankacilik sektorli acisindan kar marjlarinin bir 6nceki yila gore daraldigi ve bu daralmanin kismen
hacim artislari kismen de faiz digi gelirler ile telafi edilecedi bir yil olmasi beklenmektedir.
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Faaliyet Sonuclarina iliskin Finansal Bilgiler

TEB Holding A.S. ("TEB Holding”), finans alaninda yurtici ve yurtdisinda kurulmus sirketlere dogrudan
veya dolayli olarak yatinm yapan bir finansal holding sirketidir. TEB Holding ve istirak etmis oldugu
tim finansal sirketler (“TEB Holding Grubu”) mali isler, strateji ve is gelistirme islevlerinin
koordinasyonunun yani sira, yaratilacak sinerji ile hissedarlarina sadlanan dederin artirlmasindan
sorumlu bir yénetim merkezidir.

TEB Holding, BNP Paribas’nin global deneyimi ve gicli sermayesi ile TEB Holding Grubu’nun finans
alanindaki tecrlibesini birlestirerek Tirkiye'nin 6nde gelen finansal holdinglerinden biri olmayi
hedeflemistir.

TEB Holding’in en biiylik istiraki konumunda bulunan TEB A.S. 14 Subat 2011 tarihinde Fortis Bank
A.S. ile birleserek 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 603 sube ve TL 31,385,041 bin'lik aktif blytkligiine
ulagmistir.

TEB Holding Grubu’na ait konsolide finansal veriler asagidaki gibidir:

(bin TL) 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Aktif Toplami 33,790,486 21,621,861
Krediler 22,424,710 13,168,505
Faktoring Alacaklari 470,767 602,319
Mevduatlar 18,633,224 13,276,490
Ozkaynak 4,446,792 2,247,705
Personel Sayisi 10,650 6,290

TEB Holding Grubu’na ait konsolide finansal rasyolar asagidaki gibidir:

% 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Aktif Karliigi %0.94 %1.34
Ozkaynak Karliligi %8.50 %15.40
Ozkaynak / Toplam Aktifler %13.16 %10.40
Giderler / Gelirler %65.46 %66.45
Krediler/Mevduatlar %120.35 %98.84
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TEB Holding Grubu

Sirket'in bagh ortakliklar ve istirakleri ile bu sirketlerdeki dogrudan ve dolayh ortaklik paylari asagidaki
gibidir:

Dogrudan Dolayh TOPLAM
TEB A.S. %>55.00 %0.00 %>55.00
The Economy Bank N.V. %0.00 %>55.00 %55.00
TEB Faktoring A.S. %0.00 %>55.00 %>55.00
TEB Yatirim Menkul Dederler A.S. %0.00 %>55.00 %55.00
Fortis Yatinm Menkul Dederler A.S. (*) %0.00 %>55.00 %/55.00
TEB Portfdy Yonetimi A.S. %0.00 %>55.00 %>55.00
Ekonomi Bank IBU Ltd. %99.95 %0.05 %100.00
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. %>50.00 %0.00 %>50.00
TEB UCB Konut Danismanlik A.S. %100.00 %0.00 %100.00
TEB SH.A %100.00 %0.00 %100.00
Ege Turizm Ingaat A.S %99.60 %0.17 %299.77
Bantag Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve
Guvenlik Hizmetleri A.S. %33.28 %0.05 %33.33

(*) 14 Subat 2011 tarihinde Fortis Bank A.S. ile birlesme sonucu devir olmugtur.
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Konsolide Finansal Rapor : Ekte sunulmustur.
Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme:

TEB Holding Grubu, 31 Mart 2011 ara déneminde, konsolide bazda vergi éncesi TL 101,4 milyon, vergi
sonrasi TL 78,1 milyon kar elde etmistir.

2011 yilinin ilk geyreginde TEB A.S.'nin toplam konsolide kredileri TL 20.9 milyar ve toplam konsolide
mevduati TL 17.3 milyar olarak gerceklesmis olup TEB A.S., biiyiimesini bireysel ve KOBI kredilerinde
yogunlastirmistir. Aktif kalitesindeki iyilesme devam etmekte olan TEB A.S.'nin problemli kredi
konsolide orani %3,1 olarak gergeklesmis olup TEB A.S. sektériin ortalama problemli kredi oraninin
altinda kalma 6zelligini korumustur.

Birlesme siirecinin bankanin giindeminde ilk sirada yer aldigi 2011 yilinin birinci geyredinde sektdriin
karsi karstya kaldigi ek maliyetlere ve diisen kredi/mevduat marjlarina ragmen TEB A.S., risk
maliyetlerindeki distslerin de katkisiyla vergi éncesi TL 99.2 milyon, vergi sonrasi TL 75.9 milyon kar
elde etmistir.

TEB A.S.'nin 31 Mart 2011 tarihi itibari ile konsolide aktif toplami TL 33.4 milyar'a ulasmistir. Konsolide
Bilangosunda 6zsermayesi TL 4.3 milyar'a ulasan yeni TEB A.S.'nin sermaye yeterlilik rasyosu ise %
14.9 olarak gergeklegmistir.

TEB A.$'nin yurt disindan kullanilan krediler icerisinde 03 Eyliil 2010 tarihinde temin ettigi bir yil vadeli
Euro 190 milyon ve USD 100 milyon tutarinda sendikasyon kredisi bulunmakta, ayrica TEB A.S.’nin
2002 ve 2007 vyillar arasinda gesitli banka ve finansal kurumlar ile imzalamis oldugu anlagmalar
neticesinde devam eden toplam Euro 110 milyon ve USD 156 milyon tutarinda 4 ayr sermaye benzeri
kredisi bulunmaktadir. Sermaye benzeri kredilerin vadeleri 2011 ile 2017 arasinda degismektedir.

TEB Holding Grubu likidite ihtiyacinin blylk bir bolimini mevduatlarla karsilamakta olup, bu
kapsamda ana fonlanma kaynadi olan mevduatlarin bilanco pasifi icindeki payr % 55 olarak
gergeklesmistir.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Baskani Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudir
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