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TEB HOLDING A.S. _ _ ] _ .. 9Eylul 2011
2011 YILI 2. ARA DONEM KONSOLIDE FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BEYAN

TEB Holding A.S. 2011 Yili 2. Ara Dénem Konsolide Faaliyet Raporu, 01.11.2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanmis olan ™“Bankalarca Yillik Faaliyet Raporunun Hazirlanmasina ve
Yayimlanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”, “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yonetmelik” ve yine ayni tarih ve sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” te 21.12.2008
tarihinde vyapilan degisiklik ile belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmis ve ilisikte
sunulmustur.

01.01.2011 — 30.06.2011 dénemini kapsayan rapor tarafimizca incelenmis olup, énemli konularda
gercede aykirl aciklama icermemekte ve sirketin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercegi
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudir
Ayse ASARDAG Berna TOKYAY
Finansal Raporlamadan Biitce Mali Kontrol
Sorumlu Koordinatér Direktori
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SUNUS

2011 yihnin ilk yanisi diinyada gelismis ve gelismekte olan (lkeler arasinda iktisadi faaliyetler ve makro
gostergelere bagh énemli ayrismalarin ortaya ciktigi bir donem olarak dikkat cekmektedir. Kiiresel kriz
sonrasi alinan tedbirler neticesinde bir tarafta dnemli bitce agiklar veren ancak kriz sonrasi tam bir
toparlanmayi gerceklestiremeyen gelismis Ulkeler, diger tarafta ise yiiksek biylime trendleri ve saglam
makro gostergeleri sergileyen gelismekte olan Ulkeler gorilmektedir. Bu durumun dodal bir sonucu
olarak sicak para dediimiz kisa vadeli sermaye akimlari gelismekte olan llkelere yénelmis ve bu
llkeler icin asiri borclanmaya dayanan ekonomik biytimenin sirdirilebilirligi riskini ortaya gikarmistir.

I¢ talebe bagl biiyiime ile cok hizli bir toparlanma gésteren Ulkemizde 2011 yilinin ilk yarisinda sanayi
Uretimi ve kapasite kullanimi artis gosterirken igsizlik oranlari gerilemistir. Bu sevindirici gelismelere
karsin, cari agik hizli bir bozulma gostererek Ulke tarihinde ilk defa GSMH'nin %9’una ulagmigtir. Buna
ilaveten cari acigin giderek artan bir bélimiinin kisa vadeli sermaye akimlari ile fonlaniyor olmasi,
Turkiye'yi sicak para hareketlerine hassas bir Glke konumuna sokmaktadir.

TCMB ani sermaye hareketlerinin ekonomik istikrar Gzerindeki olumsuz etkilerini en aza indirmek ve
istikrarli bir bliyime ortami yaratmak icin bu riskleri azaltmayr amaglamaktadir. Bu cercevede diisiik
diizeyde bir politika faizi, genis bir faiz koridoru ve yiiksek zorunlu karsilik oranlarindan olusan yeni bir
para politikasi bilesimi uygulamaya koymustur. Yilin ilk yarisinda etkileri cok net olarak gérilememekle
birlikte, Temmuz ay istatistikleri bu politikalarin kredileri sinilamakta ve cari acigi frenlemekte etkili
oldugunu gdstermeye baglamistir.

TCMB tarafindan kredi hacmini sinirlamak ve mevduatin ortalama vadesini uzatmak amaciyla alinan
tedbirler bankacilik sektoriiniin karliigina bir miktar olumsuz etki etmekle birlikte, ilk alti aya iliskin
gostergeler sektoriin finansal saglamhdinin devam ettigini géstermektedir. Ekonomideki toparlanma
aktif kalitesinde dizelmeye, TCMB tarafindan alinan 6nlemler ise mevduatin ortalama vadesinin
uzamasina neden olmaktadir. Mevduat Tirk bankalari icin halen ana fonlama kaynadi olmakla birlikte
yurticinden ve yurtdisindan tahvil ve bono ihraci araciliiyla borglanma ve uygun maliyetleri nedeniyle
yurtdisi fonlamalar artis gdstermekte, bu durum kaynaklarin cesitlenmesini ve banka bilangolarinin
pasifinin de ortalama vadesinin ylikselmesini saglamaktadir.

Kredilerdeki hizli genislemenin bir baska yansimasi kredilerin aktifler igindeki payinin artisi ve sektor
genelinde likidite oranlarinin dismesi seklide gorilmektedir. Bununla birlikte diger (lkelerle
karsilastirildiginda Tirk Bankalarinin likiditesi yiiksek seyretmekte ve vyasal oranlarin ({zerinde
bulunmaktadir. Benzer sekilde kredi biyilimesi sektdriin %19-20 seviyelerinde seyreden sermaye
yeterlilik rasyosunda da bir miktar gerilemeye neden olmakla birlikte, Tlirk bankalari hem gerekli olan
yasal sinirin lizerinde bir sermaye orani hem de duistik bir kaldirag orani ile galismaktadirlar.

Gerek sektoriin karsl karsiya kaldigi ek tedbirler gerekse artan rekabet ortami bir 6nceki yila kiyasla
bankacilik sektdriiniin karliliginda bir disiise isaret etmekte ise de, ilk yari itibariyle, yine karsilastirmali
olarak sektdr ylksek bir karlilik seviyesinde faaliyet gostermektedir. 2011 yilinin ikinci yarisinda ise
bankalarin bu yiksek performansi sirdirmeleri, uluslararasi konjonktiirdeki gelismelerin etkisiyle zor
goriinmektedir.
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Faaliyet Sonuclarina iliskin Finansal Bilgiler

TEB Holding A.S. ("TEB Holding”), finans alaninda yurtici ve yurtdisinda kurulmus sirketlere dogrudan
veya dolayli olarak yatinm yapan bir finansal holding sirketidir. TEB Holding ve istirak etmis oldugu
tim finansal sirketler ("TEB Holding Grubu”) mali igler, strateji ve is gelistirme islevlerinin
koordinasyonunun yani sira, yaratilacak sinerji ile hissedarlarina saglanan dederin artirlmasindan
sorumlu bir yonetim merkezidir.

TEB Holding, BNP Paribas’nin global deneyimi ve gicli sermayesi ile TEB Holding Grubu’nun finans
alanindaki tecriibesini birlestirerek Tirkiye'nin 6nde gelen finansal holdinglerinden biri olmayi
hedeflemistir.

TEB Holding’in en bilyiik istiraki konumunda bulunan Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ("TEB A.S.") 14
Subat 2011 tarihinde Fortis Bank A.S. ile birleserek 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 602 sube ve TL
36,640,838 bin’lik aktif blyukligine ulagmistir.

TEB Holding Grubu’na ait konsolide finansal veriler asagidaki gibidir:

(bin TL) 30 Haziran 2011 31 Aralk 2010
Aktif Toplami 39,316,055 21,621,861
Krediler 25,899,168 13,168,505
Faktoring Alacaklari 562,061 602,319
Mevduatlar 19,553,812 13,276,490
Ozkaynak 4,488,818 2,247,705
Personel Sayisi 10,315 6,290

TEB Holding Grubu’na ait konsolide finansal rasyolar asagidaki gibidir:

% 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Aktif Karliigi %.0.56 %1.34
Ozkaynak Karliligi %6.04 %15.40
Ozkaynak / Toplam Aktifler %11.42 %10.40
Giderler / Gelirler %77.65 %66.45
Krediler/Mevduatlar %132.45 %98.84
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TEB Holding Grubu

Sirket'in bagh ortakliklar ve istirakleri ile bu sirketlerdeki dogrudan ve dolayll ortaklik paylari asagidaki

gibidir:
Dogrudan Dolayh TOPLAM

TEB A.S. %>55.00 %0.00 %>55.00
The Economy Bank N.V. %0.00 %>55.00 %55.00
TEB Faktoring A.S. %0.00 %>55.00 %>55.00
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) %0.00 %>55.00 %55.00
TEB Portfdy Yonetimi A.S. %0.00 %>55.00 %>55.00
Ekonomi Bank IBU Ltd. %99.95 %0.05 %100.00
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. %>50.00 %0.00 %>50.00
TEB UCB Konut Danismanlik A.S. %100.00 %0.00 %100.00
TEB SH.A %100.00 %0.00 %100.00
Ege Turizm Ingaat A.S %99.60 %0.17 %299.77
Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve
Glvenlik Hizmetleri A.S. %33.28 %0.05 %33.33

*) 24 Mart 2011 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi (izere; TEB A.S.'nin %99.998 oraninda pay sahibi oldugu Fortis

Yatinm Menkul Dederler A.S.'nin ("Fortis Yatinm") tasfiyesiz infisah yoluyla bitiin aktif ve pasifi ile kil halinde, Ana
Ortaklik Banka'nin dogrudan %92.481 oraninda istiraki olan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye ("TEB Yatinm") devri
yoluyla birlesmesine iliskin olarak;

TEB Yatirim'in ve Fortis Yatinm'in 21 Haziran 2011 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurullarinda, Fortis Yatinm'in TEB
Yatinm ile TEB Yatirm catisi altinda devir yoluyla birlesmesi ve bu gergevede hazirlanan Birlesme Soézlegsmesi
onaylamistir.

TEB Yatinm'in Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ayrica birlesme nedeniyle, TEB Yatim'in Ana Sozlesmesinin
"Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tur(" baglkll 6nci maddesinin; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.06.2011 giin ve
B.02.1.SPK.0.16-205.01.02/714-6076 sayill uygun gdrisiine istinaden ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlhgi Ig Ticaret
Genel Midirligi'nce verilen 14.06.2011 giin ve B.14.0.1TG.0.10.00.01/351-02-56082-72593-3267 sayili iznine uygun
olarak degistirilmesi ve bu degisiklik cercevesinde TEB Yatirim'in sermayesinin, artan sermayeyi temsil eden hisselerin
Fortis Yatinm'in ortaklarina verilmek tizere, TL 12,950 bin'den TL 28,794 bin'e yiikseltilmesi kararlastirimistir.

TEB Yatinm'in ve Fortis Yatinm'in 21.06.2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlarinin 24.06.2011 tarihinde Istanbul

Ticaret Sicili'ne tescili ile birlesme tamamlanmistir.Birlesme sonucunda TEB A.S.'nin TEB Yatirim'daki dogrudan ortaklik
payl %96.617'ye yiikselmistir.
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Konsolide Finansal Rapor : Ekte sunulmustur.
Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme:

TEB Holding Grubu, 30 Haziran 2011 ara déneminde, konsolide bazda vergi dncesi TL 151,4 milyon,
vergi sonrasi TL 108,9 milyon kar elde etmistir.

2011 yihinin 2. geyredinde TEB A.S.'nin konsolide aktifleri dnceki ceyrede gore %16 oraninda artarak
TL 38,7 milyar'a ulasmistir. Ekonomiye katkiya verilen 6énemin bir gdstergesi olarak toplam aktiflerin
%67'sini olusturan konsolide krediler ise 2011 yili ilk geyregine gére %16 oraninda artarak TL 26,1
milyar‘a ulagmistir.

TEB A.S. yilin ikinci ceyredinde bireysel tasarruf mevduatindaki artisin katkisiyla mevduatini artirarak
toplam konsolide mevduatini TL 19,1 milyara ylkseltmistir. Bir dnceki ceyrekle kiyaslandifinda %4
oraninda bir bliyiime anlamina gelen bu artisin yanisira TEB A.S. 2011 yilinda ilk bono ihracini da
gerceklestirmistir ve o©numizdeki donemlerde de sermaye piyasalari araciidiyla kaynaklarin
cesitlendiriimesine devam edilmesi hedeflenmektedir.

TEB A.S.nin konsolide net kari birlesmenin maliyetlerinin de mali tablolara yansidigi 2011 yilinin ilk
yarisinda TL 118 milyon'a ulagsmistir. Konsolide bazda ézkaynaklari TL 4,4 milyar'a ulasan TEB A.S.'nin
sermaye yeterlilik rasyosu ise % 13.6 olarak gerceklesmistir.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudir
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