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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Mali Yatirnmlar A.S. (“Finansal Holding Sirketi””) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide bilancosu, ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide gelir tablosu, nakit akis tablosu,
ozkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Holding Sirketi Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Aciklama

Finansal Holding Sirketi Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalar ile BDDK tarafindan
yayimlanan Finansal Holding Sirketleri Hakkinda Yonetmelik’e uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla onemlilik
arz eden Olglide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasimi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi
denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin ©nemlilik arzedecek Olciide bir hata
icermedigine iliskin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmus ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya
yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi1 ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Grubun 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla
mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuclari ile nakit akimlarmi 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 37 ve 38’nci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligskin yayimlanan
diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM
Istanbul, 9 Mart 2009



TEB MALI YATIRIMLAR A.S.'NiN 31 ARALIK 2008 TARIHi iITIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU KONSOLIDE FINANSAL RAPORU

Adres : Meclis-i Mebusan Caddesi No: 61
Findikl1 34427 - Istanbul

Telefon :(0212)2512121

Fax :(0212)292 65 80

Elektronik site adresi : Yoktur.

Elektronik posta adresi : Yoktur.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen ‘“Bankalarca Kamuya Acgiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara Iligkin Aciklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig’e gore hazirlanan yil sonu konsolide finansal
rapor asagida yer alan boliimlerden olugmaktadir:

e FINANSAL HOLDING SIRKETI HAKKINDA GENEL BIiLGILER

e FINANSAL HOLDING SIRKETININ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI

[LGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA [LISKIN
ACIKLAMALAR

KONSOLIDASYON KAPSAMINDAKI GRUBUN MALI BUNYESINE ILISKiN BILGILER
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

DIGER ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Bu finansal rapor g¢ercevesinde finansal tablolar1 konsolide edilen baghi ortakliklarimiz, istiraklerimiz ve birlikte
kontrol edilen ortakliklarimiz agsagidadir:

Bagh Ortakhklar

1. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

The Economy Bank N.V.

TEB Finansal Kiralama A.S.

TEB Faktoring A.S.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

TEB Tiiketici Finansman1 A.S.
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S.
. TEB SH.A

10. Ekonomi Bank IBU LTD.

11. Stichting Effecten Dienstverlening
12. Kronenburg Vastgoed B.V.

Bu raporda yer alan konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin ac¢iklama ve dipnotlar Finansal Holding Sirketleri
Hakkinda Yonetmelik, Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina fligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve
yorumlar ile Finansal Holding Sirketi kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddet¢e bin Yeni Tiirk Lirasi
cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.
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9 Mart 2009
Hasan Tevfik Colakoglu Dr. Akin Akbaygil Ayse Asardag Berna Tokyay
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi ~ Finansal Raporlamadan Sorumlu Biitge Mali Kontrol

ve Genel Miidiir Koordinator Direktorii

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler:
Ad-Soyad/Unvan: Berna Tokyay/ Biitge Mali Kontrol Direktorii

Tel No: (0212) 251 21 21 (Dahili: 2524)

Fax No: (0212) 292 65 80
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BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Finansal Holding Sirketi’nin kurulus tarihi, baslangi¢ statiisti, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden sirketin tarihgesi
Finansal Holding Sirketi’nin sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin aciklama

Finansal Holding Sirketi’nin, yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, denetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve yardimcilarinin varsa

Finansal Holding Sirketinde sahip olduklari paylara iliskin agiklamalar

Finansal Holding Sirketi’nde nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar

Finansal Holding Sirketi’nin hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgi

iKINCi BOLUM
Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide bilango

Konsolide nazim hesaplar tablosu

Konsolide gelir tablosu

Konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
Konsolide 6zkaynak degisim tablosu

Konsolide nakit akis tablosu

Konsolide kar dagitim tablosu

UCUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalar

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Finansal araclarmn kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iliskin a¢iklamalar
Konsolide edilen ortakliklara iliskin bilgilerin sunumu

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iligkin aciklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Finansal varliklara iliskin agiklama ve dipnotlar

Finansal varliklarda deger dusiikluigiine iliskin agiklamalar

Finansal araclarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Satis ve geri alig anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar
Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda agiklamalar
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklara iligkin aciklamalar

Kiralama iglemlerine iliskin agiklamalar

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar

Bor¢lanmalara iliskin ilave agiklamalar

Hisse senetleri ve ihracina iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere iliskin agiklamalar

Devlet tesviklerine iliskin agiklamalar

Raporlamanin boliimlemeye gore yapilmasina iliskin aciklamalar

Diger hususlara iliskin agiklamalar

DORDUNCU BOLUM
Konsolide Bazda Mali Biinyeye iliskin Bilgiler

Konsolide asgari sermaye tutarina iliskin agiklamalar

Konsolide kredi riskine iliskin a¢iklamalar

Konsolide piyasa riskine iliskin agitklamalar

Konsolide operasyonel riske iliskin agiklamalar

Konsolide kur riskine iliskin agiklamalar

Konsolide faiz oran riskine iliskin agiklamalar

Konsolide likidite riskine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve borglarin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
Bagkalarinin nam ve hesabina yapilan islemler, inanca dayali islemlere iliskin agiklamalar

BESINCi BOLUM
Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

Konsolide bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

Konsolide bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

Konsolide nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

Konsolide gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Konsolide 6zkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Konsolide nakit akis tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar

Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar

Finansal Holding Sirketi’nin yurt i¢i, yurt dis1, kiyr bankaciligi bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurt disi temsilciliklerine iliskin agiklamalar

ALTINCI BOLUM
Diger Agiklamalar
Finansal Holding Sirketi’nin faaliyetine iligkin diger a¢iklamalar
YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz denetim raporuna iliskin olarak aciklanmasi gereken hususlar
Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir.

II.

BiRiNCi BOLUM
GENEL BILGILER

Finansal Holding Sirketi’nin Kurulus Tarihi, Baslangi¢ Statiisii, Amlan Statiide Meydana
Gelen Degisiklikleri Ihtiva Eden Sirketin Tarihcesi

TEB Mali Yatirimlar Anonim Sirketi (“Finansal Holding Sirketi”), 10 Aralik 1980 tarihinde ilkesan
Yatirim ve Gelistirme Anonim Sirketi iinvani ile kurulmus, tinvam1 1998 yilinda TEB Mali Yatirimlar
Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. Sirketin %50 hissesi 10 Subat 2005 tarihinde BNP Paribas’a
satilmustir. Sirket bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesi olup, Meclis-i Mebusan Caddesi,
No:61, Findikli, Istanbul, Tiirkiye adresinde kayithdir.

Finansal Holding Sirketi’nin Sermaye Yapisi, Yonetim Ve Denetimini Dogrudan Veya
Dolayh Olarak Tek Basmma Veya Birlikte Elinde Bulunduran Ortaklari, Varsa Bu
Hususlarda Yil I¢indeki Degisiklikler Ile Dahil Oldugu Gruba lliskin Aciklama

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla baglica hissedarlar ve sermaye asagida belirtilmistir:

Cari Dénem Onceki Dénem

Hissedarlarin Adi Sermaye % Sermaye %
Ali Nuri Colakoglu - - 61,392 12.280
Henza Colakoglu 15,348 3.070 - -
Mehmet Colakoglu 23,022 4.605 - -
Iman Colakoglu 23,022 4.605 - -
Hasan Tevfik Colakoglu 61,392 12.280 61,392 12.280
Colakoglu Metalurji A.S. 126,695 25.340 126,695 25.340
Denak Depoculuk ve Nakliyecilik A.S. 521 0.100 521 0.100
BNP Paribas 250,000 50.000 250,000 50.000

500,000 100.000 500,000 100.000
(")denmemis Sermaye (15,000) (15,000)
Toplam Odenmis Sermaye 485,000 485,000

Finansal Holding Sirketi’nin 5 Aralik 2008 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karar uyarinca
miiteveffa Ali Nuri Colakoglu’nun 61,392 YTL’lik ortaklik paymn 15,348 YTL’lik kisminin nominal
degeri tizerinden varislerinden Henza Colakoglu’na, 23,022 YTL’lik kisminin nominal degeri iizerinden
varislerden Mehmet Colakoglu’na ve 23,022 YTL’lik kisminin ise nominal degeri iizerinden varislerden
Iman Colakoglu’na veraseten intikali kabul edilerek, gerekli islemlerin yapilmasi ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 417. maddesi hiikiimleri uyarinca Finansal Holding Sirketi’nin ortaklar pay defterine gerekli
kaydin yapilmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Finansal Holding Sirketi’nin sermayesi birim pay nominal degeri 1.00
YTL (tam YTL) olan 500,000,000 adet hisseden olusmaktadir.

Finansal Holding Sirketi’nin 3 Eyliil 2007 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar
uyarinca sermaye 152,039 YTL’lik kismi Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farkindan, 42,461
YTL’lik kismu Olaganiistii Yedek Akcelerden, 215,000 YTL’lik kismu ise nakden karsilanmak suretiyle
toplam 409,500 YTL artirilarak 90,500 YTL’den 500,000 YTL ye ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2008 itibariyla
ortaklarin Finansal Holding Sirketi’ne 15,000 YTL tutarinda sermaye taahhiidii bulunmaktadir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir.

III.

Finansal Holding Sirketi’nin, Yonetim Kurulu Baskan Ve Uyeleri, Denetim Kurulu

Uyeleri ile Genel Miidiir Ve Yardimcilarmmn Nitelikleri Varsa Bunlarda Meydana Gelen
Degisiklikler Ile Finansal Holding Sirketinde Sahip Olduklar1 Paylara Iliskin Aciklama

Iv.

Unvam Ismi
Yonetim Kurulu Baskani : Hasan Tevfik Colakoglu
Yonetim Kurulu Uyeleri : Jean Adrien Lemierre (***%)

Dr. Akin Akbaygil (Genel Miidiir)
Yavuz Canevi

Haydar Nuri Colakoglu (*)

Christophe Philippe Marie Vallee (**%*)
Alfonso Pallavicini

Jean-Jacques Marie Santini

Koordinatorler : Ayse Asardag
Cihat Madanoglu
Feryal Kaplan
Meral Arikan Cimenbiger

Denetgiler : Asuman Gomii¢ (**)
Dr. Ismail Yamk (*%)

(*) 24 Mart 2008 tarihinde gerceklestirilen Finansal Holding Sirketi Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda Aydin Esen’in
yonetim kurulu iiyeligi gorevinden ayrilmasina ve anilan goreve Haydar Nuri Colakoglu’nun atanmasina karar verilmistir.

(**) 24 Mart 2008 tarihinde gerceklestirilen Finansal Holding Sirketi Olagan Genel Kurul Toplantisinda Musa Erden’in denetcilik
gorevinden ayrilmasina ve amlan goreve Asuman Gomii¢ ve Dr. Ismail Yanik’in atanmasina karar verilmistir.

(**%) 25 Agustos 2008 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu Toplantisinda  Michel Roger Chevalier’in yerine Christophe
Philippe Marie Vallee’nin Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

(*###) 26 Kasim 2008 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu Toplantisinda Pierre Paul Frangois Mariani’in yerine Jean Adrien
Lemierre’nin Yo6netim Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Finansal Holding Sirket’inde nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin
aciklamalar:

Pay Pay Odenmis Odenmemis
Ad Soyad /Ticari Unvan Tutarlar Oranlari Paylar Paylar
Henza Colakoglu 15,348 %3.070 14,888 460
Mehmet Colakoglu 23,022 %4.605 22,331 691
Iman Colakoglu 23,022 %4.605 22,331 691
Hasan Tevfik Colakoglu 61,392 %12.280 59,550 1,842
Colakoglu Metalurji A.S. 126,695 %?25.340 122,894 3,801
BNP Paribas 250,000 %50.000 242,500 7,500

Finansal Holding Sirketi’nin Hizmet Tiirii Ve Faaliyet Alanlarina iliskin Ozet Bilgi

Finansal Holding Sirketi’nin kurulus amaci ve faaliyet konusu, kurulmus ve kurulmakta olan yerli ve
yabanci sirketlere istirakte bulunarak yonetim faaliyetlerine katilmaktir.
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TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARTHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir.

L KONSOLIDE BILANCO - AKTIF KALEMLER
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2008 31.12.2007
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (1) 536,138 1,570,865 2,107,003 575,462 1,366,222 1,941,684
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) (2) 56,756 44,385 101,141 204,051 37,140 241,191
2.1 Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 11,825 3,780 15,605 168,179 31,370 199,549
2.1.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri 11,825 3,780 15,605 168,179 30,707 198,886
2.1.2 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
2.1.3 Diger Menkul Degerler - - - - 663 663
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O. Siniflandirilan FV - - - - - -
2.2.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
222 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
223 Diger Menkul Degerler - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 44931 40,605 85,536 35,872 5,770 41,642
1. BANKALAR 3) 61,551 1,154,288 1,215,839 62,495 759,872 822,367
Iv. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR 700,508 56,394 756,902 199,585 5,024 204,609
4.1 Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 700,292 56,394 756,686 190,083 - 190,083
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar - - - - - -
43 Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 216 - 216 9,502 5,024 14,526
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4) 1,082,396 154,298 1,236,694 1,431,817 189,452 1,621,269
5.1 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler 9 1,554 1,563 9 54 63
5.2 Devlet Bor¢lanma Senetleri 1,082,387 146,788 1,229,175 1,426,796 187,378 1,614,174
5.3 Diger Menkul Degerler - 5,956 5,956 5,012 2,020 7,032
VL KREDILER %) 6,572,192 2,966,251 9,538,443 5,522,358 2,323,045 7,845,403
6.1 Krediler 6,464,543 2,964,028 9,428,571 5,469,807 2,323,045 7,792,852
6.1.1 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 1,129 8,576 9,705 8,260 22,827 31,087
6.1.2 Diger 6,463,414 2,955,452 9,418,866 5,461,547 2,300,218 7,761,765
6.2 Takipteki Krediler 221,467 6,820 228,287 141,641 - 141,641
6.3 Ozel Karsiliklar (-) (113,818) (4,597) (118,415)  (89,090) - (89,090)
VIL FAKTORING ALACAKLARI (18) 339,326 122,084 461,410 343,348 134,280 477,628
VIIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (6) 799,384 19,427 818,811 1,626 6,114 7,740
8.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri 799,384 19,427 818,811 1,626 6,114 7,740
8.2 Diger Menkul Degerler - - - - - -
IX. ISTIRAKLER (Net) 7 12 - 12 12 - 12
9.1 (Ozkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler - - - - - -
9.2 Konsolide Edilmeyenler 12 - 12 12 - 12
9.2.1 Mali Istirakler 12 - 12 12 - 12
9.2.2 Mali Olmayan Istirakler - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 8) 590 - 590 1,058 8,766 9,824
10.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - 8,766 8,766
10.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 590 - 590 1,058 - 1,058
XI. BIiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ) - - - - - -
ORTAKLIKLARI) (Net)
11.1 (Ozkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler - - - - - -
11.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
11.2.1  Mali Ortakliklar - - - - - -
11.2.2  Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
XII. KiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (Net) (10) 89,310 460,568 549,878 77,176 327,409 404,585
12.1 Finansal Kiralama Alacaklari 115,903 522,457 638,360 99,400 371,320 470,720
12.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 345 - 345 - - -
12.3 Diger - - - - - -
12.4 Kazamlmamus Gelirler (-) (26,938)  (61,889) (88,827)  (22,224)  (43,911)  (66,135)
XIII. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLAR (11) 99,967 2,214 102,181 - - -
13.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 99,967 2,214 102,181 - - -
13.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
13.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
XIV. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 258,478 17,016 275,494 195,375 7,125 202,500
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13) 13,460 1,302 14,762 26,363 167 27,030
15.1 Serefiye 1,205 - 1,205 19,187 - 19,187
15.2 Diger 12,255 1,302 13,557 7,676 167 7,843
XVL YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) (14) - - - - - -
XVIL.  VERGI VARLIGI (15) 29,941 868 30,809 46,944 - 46,944
17.1 Cari Vergi Varhig 10,889 - 10,889 - - -
17.2 Ertelenmis Vergi Varligi 19,052 868 19,920 46,944 - 46,944
XVIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (16) - - - 127,894 21,405 149,299
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net)
18.1 Satis Amacli - - - 127,894 21,405 149,299
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DiGER AKTIFLER (17) 327,478 62,562 390,040 327,580 42,185 369,765
AKTIF TOPLAMI 10,967,487 6,632,522 17,600,009 9,143,644 5,228,206 14,371,850

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayicai parcalaridir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARTHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir.

L KONSOLIDE BILANCO - PASIF KALEMLER
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2008 31.12.2007
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L MEVDUAT (1) 5,479,322 4,945,990 10,425,312 3,711,391 4,474,402 8,185,793
1.1 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduat 153,599 1,148,297 1,301,896 48,361 1,195,459 1,243,820
1.2 Diger 5,325,723 3,797,693 9,123,416 3,663,030 3,278,943 6,941,973
II. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR ?2) 94,620 79,674 174,294 256,801 5,714 262,515
III. ALINAN KREDIiLER 3) 2,098,183 1,640,474 3,738,657 891,714 1,710,010 2,601,724
Iv. PARA PiYASALARINA BORCLAR 201,804 - 201,804 916,914 5,005 921,919
4.1 Bankalararasi Para Piyasalarindan Bor¢lar - - - - - -
4.2 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 60 - 60 12,583 - 12,583
4.3 Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 201,744 - 201,744 904,331 5,005 909,336
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - R
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - R
VL FONLAR - - - - - -
6.1 Miistakriz Fonlari - - - - - R
6.2 Diger - - - - - R
VIL MUHTELIF BORCLAR 249,141 15,168 264,309 173,132 26,994 200,126
VIIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR “4) 234,743 4,164 238,907 344,913 740 345,653
IX. FAKTORING BORCLARI (13) 142,700 129 142,829 111,850 57,755 169,605
X. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) ) - - - - - -
10.1 Finansal Kiralama Borg¢lari - - - - - -
10.2 Faaliyet Kiralamas1 Bor¢lari - - - - - -
10.3 Diger - - - - - -
10.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
XL RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR (6) 67,611 - 67,611 - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar 67,611 - 67,611 - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
XIIL. KARSILIKLAR (@) 129,564 23,235 152,799 66,447 13,553 80,000
12.1 Genel Karsiliklar 62,583 20,619 83,202 44,100 13,553 57,653
12.2 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
12.3 Calisan Haklar1 Karsiligi 14,136 - 14,136 11,514 - 11,514
12.4 Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - - - - -
12.5 Diger Karsiliklar 52,845 2,616 55,461 10,833 - 10,833
XIII. VERGI BORCU ®) 51,195 227 51,422 47,441 694 48,135
13.1 Cari Vergi Borcu 51,186 227 51,413 47,429 694 48,123
13.2 Ertelenmis Vergi Borcu 9 - 9 12 - 12
XIV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN ) - - - 111,055 16,522 127,577
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
14.1 Satis Amacli - - - 111,055 16,522 127,577
14.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER (10) - 495,055 495,055 - 387,880 387,880
XVIL OZKAYNAKLAR (11) 1,544,332 102,678 1,647,010 968,697 72,226 1,040,923
16.1 Odenmis Sermaye 485,000 - 485,000 485,000 - 485,000
16.2 Sermaye Yedekleri 5,489 (2,547) 2,942 3,083 459 3,542
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri 1,876 - 1,876 1,521 - 1,521
16.2.2  Hisse Senedi iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklari 6,943 (2,547) 4,396 1,562 459 2,021
16.2.4  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - -
16.2.5  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - -
16.2.6  Yatrim Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklar1 - - - - - -
16.2.7  Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort.(Is Ort.) Bedelsiz - - - - - -
Hisse Senetleri
16.2.8  Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin kisim) (3,330) - (3,330) - - -
16.2.9  Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran - - - - - -
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar
16.2.10 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar Yedekleri 344,233 84,305 428,538 220,960 45,128 266,088
16.3.1  Yasal Yedekler 60,426 - 60,426 42,623 - 42,623
16.3.2  Statii Yedekleri - - - - - -
16.3.3  Olaganiistii Yedekler 276,771 83,452 360,223 200,395 45,820 246,215
16.3.4  Diger Kar Yedekleri 7,036 853 7,889  (22,058) (692)  (22,750)
16.4 Kar veya Zarar 481,104 5,665 486,769 116,120 15,691 131,811
16.4.1  Gegmis Yillar Kar/ Zarar1 - - - - - -
16.42  Donem Net Kar/Zarar1 481,104 5,605 486,769 116,120 15,691 131,811
16.5 Azinhk Hakk1 (12) 228,506 15,255 243,761 143,534 10,948 154,482
PASIF TOPLAMI 10,293,215 7,306,794 17,600,009 7,600,355 6,771,495 14,371,850
ilisikteki notlar bu fi 1 tablolarin t. layici parcalaridir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOLARI

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir.

II. KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2008 31.12.2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
A. BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+I1+I1I) 5,987,384 7,608,746 13,596,131 7,123,767 5,489,179 12,612,946
L GARANTI ve KEFALETLER 1, (3) 1,348,770 2,077,473 3,426,243 1,329,091 1,974,078 3,303,169
I.1. Teminat Mektuplari 1,262,496 1,276,634 2,539,130 1,249,295 930,186 2,179,481
L.1.L Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler 60,852 220,645 281,497 52,073 151,982 204,055
1.1.2. Dis Ticaret islemleri Dolayistyla Verilenler 126,643 70,864 197,507 134,331 30,671 165,002
1.1.3. Diger Teminat Mektuplar1 1,075,001 985,125 2,060,126 1,062,891 747,533 1,810,424
1.2 Banka Kredileri - 51,320 51,320 - 64,002 64,002
1.2.1. ithalat Kabul Kredileri - 47,272 47,272 - 60,117 60,117
1.2.2. Diger Banka Kabulleri - 4,048 4,048 - 3,885 3,885
1.3. Akreditifler 238 618,122 618,360 156 859,450 859,606
1.3.1. Belgeli Akreditifler 238 523,547 523,785 156 759,493 759,649
1.3.2.  Diger Akreditifler - 94,575 94,575 - 99,957 99,957
1.4 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
1.5. Cirolar - - - - - -
1.5.1. T.C. Merkez Bankasimna Cirolar - - - - - -
1.5.2. Diger Cirolar - - - - - -
1.6. Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
1.7. Faktoring Garantilerinden - - - - - -
1.8. Diger Garantilerimizden 85,517 99,511 185,028 74,968 72,696 147,664
1.9. Diger Kefaletlerimizden 519 31,886 32,405 4,672 47,744 52,416
1L TAAHHUTLER 1, (3) 2,221,159 195,315 2,416,474 3,427,065 483,228 3,910,293
2.1. Cayilamaz Taahhiitler 2,221,159 195,315 2,416,474 1,597,724 474,461 2,072,185
2.1.1. Vadeli Aktif Degerler Alim Satim Taahhiitleri - 182,115 182,115 127,401 473,622 601,023
2.1.2. Vadeli Mevduat Alim Satim Taahhiitleri - - - - - -
2.1.3. istir. ve Bag. Ort. Ser. Ist. Taahhiitleri - - - - - -
2.1.4. Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri 843,376 - 843,376 178,808 - 178,808
2.1.5. Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhiitleri - - - - - -
2.1.6. Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - - - - - -
2.1.7. Cekler i¢in Odeme Taahhiitleri 560,682 - 560,682 456,009 - 456,009
2.1.8. ihracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yiikiimliiliikleri 12,449 - 12,449 10,887 - 10,887
2.1.9. Kredi Kart: Harcama Limit Taahhiitleri 759,651 1,114 760,765 821,870 839 822,709
2.1.10 Kredi Kartlar1 ve Bankacilik Hizmetlerine Hiskin Promosyon Uyg. Taah. 2,281 - 2,281 2,525 - 2,525
2.1.11.  Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Alacaklar - - - - - -
2.1.12.  Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Borglar - - - - - -
2.1.13.  Diger Cayilamaz Taahhiitler 42,720 12,086 54,806 224 - 224
2.2. Cayilabilir Taahhiitler - - - 1,829,341 8,767 1,838,108
2.2.1. Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
2.2.2. Diger Caylabilir Taahhiitler - - - 1,829,341 8,767 1,838,108
JLIS TUREV FINANSAL ARACLAR ?2) 2,417,455 5,335,958 7,753,413 2,367,611 3,031,873 5,399,484
3.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar 582,448 420,017 1,002,465 - - -
3.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler 582,448 420,017 1,002,465 - - -
3.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
3.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
32 Alim Satim Amagh Islemler 1,835,007 4,915,941 6,750,948 2,367,611 3,031,873 5,399,484
3.2.1 Vadeli Déviz Alim-Satim Islemleri 476,381 2,286,992 2,763,373 827,093 1,163,129 1,990,222
3.2.1.1  Vadeli Déviz Alm Islemleri 252,369 1,128,000 1,380,369 370,864 624,658 995,522
3.2.1.2  Vadeli Déviz Satim islemleri 224,012 1,158,992 1,383,004 456,229 538,471 994,700
322 Para ve Faiz Swap Islemleri 1,017,696 1,477,833 2,495,529 1,115,524 1,122,775 2,238,299
3.2.2.1  Swap Para Alim Islemleri 798,652 384,175 1,182,827 45,387 969,971 1,015,358
3.2.22  Swap Para Satim Islemleri 219,044 1,000,890 1,219,934 1,061,169 147,089 1,208,258
3.2.23  Swap Faiz Alim Islemleri - 46,384 46,384 5,338 2,875 8,213
3.2.24  Swap Faiz Satim Islemleri - 46,384 46,384 3,630 2,840 6,470
3.2.3 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlart 340,930 347,988 688,918 424,937 382,875 807,812
3.2.3.1  Para Alim Opsiyonlar1 162,923 182,845 345,768 212,950 187,286 400,236
3.2.3.2  Para Satim Opsiyonlari 178,007 165,143 343,150 203,999 195,589 399,588
3.2.3.3  Faiz Alim Opsiyonlar1 - - - - - -
3.2.34  Faiz Satim Opsiyonlar1 - - - - - -
3.2.3.5  Menkul Degerler Alim Opsiyonlart - - - 3,994 - 3,994
3.2.3.6  Menkul Degerler Satim Opsiyonlar: - - - 3,994 - 3,994
3.24 Futures Para Islemleri - 208,133 208,133 57 144,611 144,668
3.2.4.1 Futures Para Alim islemleri - 208,133 208,133 2 144,609 144,611
3.2.42  Futures Para Satim Islemleri - - - 55 2 57
325 Futures Faiz Alim-Satim islemleri - - - - - -
3.2.5.1  Futures Faiz Alim islemleri - - - - - -
3.2.5.2  Futures Faiz Satim {slemleri - - - - - -
3.2.6 Diger - 594,995 594,995 - 218,483 218,483
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) 87,082,784 7,698,290 94,781,074 40,520,716 5,657,567 46,178,283
Iv. EMANET KIYMETLER 72,354,938 640,529 72,995,467 30,186,427 588,150 30,774,577
4.1. Miisteri Fon ve Portfdy Mevcutlart 440,645 - 440,645 269,227 - 269,227
4.2. Emanete Alnan Menkul Degerler 68,866,692 178,704 69,045,396 26,482,639 137,745 26,620,384
4.3. Tahsile Alinan Cekler 2,901,869 287,854 3,189,723 2,981,304 250,953 3,232,257
4.4. Tahsile Alinan Ticari Senetler 138,746 112,307 251,053 436,615 146,582 583,197
4.5. Tahsile Alinan Diger Kiymetler - 61,664 61,664 - 52,870 52,870
4.6. ihracma Araci Olunan Kiymetler - - - - - -
4.7. Diger Emanet Kiymetler 6,986 - 6,986 16,642 - 16,642
4.8. Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLi KIYMETLER 14,706,874 7,056,852 21,763,726 10,332,796 5,068,697 15,401,493
5.1. Menkul Kiymetler 273,479 12,963 286,442 151,726 11,211 162,937
5.2. Teminat Senetleri 7,430,760 5,491,782 12,922,542 5,208,626 3,743,050 8,951,676
5.3. Emtia 8,466 126,818 135,284 7,781 68,835 76,616
5.4. Varant - - - - - -
5.5. Gayrimenkul 5,635,117 1,048,994 6,684,111 3,881,832 852,104 4,733,936
5.6. Diger Rehinli Kiymetler 1,359,052 376,295 1,735,347 1,082,831 393,497 1,476,328
5.7. Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI KABUL EDIiLEN AVALLER VE KEFALETLER 20,972 909 21,881 1,493 720 2,213
BiLANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 93,070,168 15,307,036 108,377,204 47,644,483 11,146,746 58,791,229

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARTHLERI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir.)

III. KONSOLIDE GELIR TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Dipnot Toplam Toplam
L FAIZ GELIRLERi (1) 2,263,767 1,698,482
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 1,592,730 1,174,303
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 44,924 36,976
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 78,475 73,679
14 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 87,342 44,109
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 308,209 273,660
1.5.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan 28,532 23,736
1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/ Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
153 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 244925 249,165
1.5.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 34,752 759
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri 57,826 38,348
1.7 Diger Faiz Gelirleri 94,261 57,407
1II. FAIZ GIDERLERI ?2) 1,439,162 1,060,243
2.1 Mevduata Verilen Faizler 930,203 703,395
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 368,903 254,560
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 95,495 102,196
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri 44,561 92
1. NET FAiZ GELIRI (I-1I) 824,605 638,239
Iv. NET UCRET VE KOMiSYON GELiRLERI/GIDERLERI 230,272 160,708
4.1 Almnan Ucret ve Komisyonlar 344,628 219,342
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden 42916 36,937
412 Diger 301,712 182,405
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 114,356 58,634
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere Verilen 842 233
422 Diger 113,514 58,401
V. TEMETTU GELIRLERi 3) 481 7
VI TiCARI KAR / ZARAR (Net) “) (3,710) (49,642)
6.1 Sermaye Piyasas1 islemleri Kéary/Zarar 28,803 (175,655)
6.2 Kambiyo Islemleri Kari/Zarar (32,513) 126,013
VIL DIiGER FAALIYET GELIRLERI 5) 85,549 40,760
VIIL FAALIYET GELiRLERi TOPLAMI (IT+IV+V+VI+VII) 1,137,197 790,072
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) (6) 153,560 73,154
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (@) 820,136 532,568
XI. NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIII-IX-X) 163,502 184,350
XII. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK - -
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
XIII. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN - -
KAR/ZARAR
XIV. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+....+XIV) (8) 163,501 184,350
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) ) (50,678) (45,447)
16.1 Cari Vergi Karsilig1 (24,232) (80,960)
16.2 Ertelenmis Vergi Karsilig1 (26,446) 35,513
XVIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) 112,823 138,903
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER 409,941 48,064
18.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri 9,258 48,064
18.2 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis 400,683 -
Karlar1
18.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIX. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) 6,551 31,999
19.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri 6,551 31,999
19.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ort.) Satis - -
Zararlari
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVIII-XIX) ®) 403,390 16,065
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (©) - -
21.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
21.2 Ertelenmis Vergi Karsilig1 - -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX+XXI) (10) 403,390 16,065
XXIII. NET DONEM KARU/ZARARI (XVII+XXII) (11) 516,213 154,968
23.1 Grubun Kar1 / Zarar1 486,769 131,811
23.2 Azinlik Paylar1 Kar1 / Zarar1 (-) 29,444 23,157

Hisse Basina Kar / Zarar

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARTHLERI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHABELESTIRILEN
GELIR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

IV. KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER
KALEMLERINE ILISKIN TABLO

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
L MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL (3,152) 17,460
VARLIKLARDAN EKLENEN
1I. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -
1L MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -
v. YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI 30,639 (4,812)
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA (3,330) -
ILISKIN KAR/ZARAR (Gercege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - -
VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR (Gercege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin
Kismi) (*)
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN - -
DUZELTILMESININ ETKISi
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER - -
UNSURLARI
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI 655 (3,494)
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GiDER 24,812 9,154
(I+I1+...4IX)
XI. DONEM KARI/ZARARI 4,873 (3,415)
1.1 Menkul Degerlerin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) 4,873 (3,415)
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Tiirev Finansal Varliklardan Yeniden Siniflandirilan ve - -
Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim
1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclh Yeniden Siniflandirilan ve Gelir - -
Tablosunda Gosterilen Kisim
1.4 Diger - -
XII. DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIiRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI) 29,685 5,739

(*) Grup, Hollanda’da faaliyet gosteren ve 30 milyon Euro sermayesi olan baglh ortakligi The Economy Bank
N.V. (TEB NV) i¢in yaptig1 net yatirim riskinden korunma islemine 31 Ekim 2007 tarihi itibariyla son
vermis olup ilgili tarihe kadar bu uygulamadan dolay1 2007 yili igerisinde olusan 4,019 YTL tutarindaki
degerleme farkini 6zkaynaklar altinda diger kar yedeklerinde, riskten korunma aracindan olusan 4,019 YTL
degerleme farkimi1 da 6zkaynaklar altinda “diger kar yedekleri” kaleminde takip etmistir.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.

V. KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Odenmis Maddi ve Satis Azmhk
Sermaye Hisse Dénem Maddi A./Durdurulan  Paylari
Enflasyon  Hisse Senedi ~ Senedi Yasal Net Olmayan  Ortakliklardan  Riskten F.Iliskin Hari¢
Dipnot Odenmis Diizeltme ihrag iptal Yedek Statii Olaganiistii Diger Kary/ Gegmis Donem Menkul Deger Duran Varlik Bedelsiz Hisse Korunma  Dur.V.Bir. Toplam Azmhk Toplam
Sermaye Fark1 Primleri Karlar1  Akgeler Yedekleri Yedek Akce Yedekler (Zarari) Kari/ (Zarar1) Degerleme Farki YDF Senetleri Fonlar1 Deg.F Ozkaynak  Paylar1 Ozkaynak
Onceki Donem — 01.01-31.12.2007
I Dénem Basi Bakiyesi 31.12.2006 90,500 152,039 1,399 - 34799 - 185,746  (17,938) - 110,754 (8,530) - - - - 548,769 97,025 645,794
1. TMS 8 Uyarmnca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1D) 90,500 152,039 1,399 - 34,799 - 185,746 (17,938) - 110,754 (8,530) - - - - 548,769 97,025 645,794
Dénem I¢indeki Degisimler
Iv. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Menkul Deger Degerleme Farklar - - - - - - - - - - 10,551 - - - - 10,551 1,969 12,520
VL Riskten Korunma Fonlan (Etkin Kisim) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
6.1 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
6.2 Amaclt - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme
Farklari - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden
Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. istira}(ler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen
Ort.(Is Ort.) Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIIL Varhklarin Yeniden Simflandinlmasindan
Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIII. istirak Ozkaynagindaki Degisikliklerin Banka
Ozkaynagma Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV.  Sermaye Artirmm 394,500 (152,039) - - - - (42,461) - - - - - - - - 200,000 33,067 233,067
141 Nakden 200,000 - - - - - - - - - - - - - 200,000 33,067 233,067
142 j¢ Kaynaklardan 194,500 (152,039) - - - - (42,461) - - - - - - - - - - -
XV.  Hisse Senedi fhrag Primi - - 122 - - - - - - - - - - - - 122 22 144
XVL Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIIL  piger - - - - - - - (4,812) - - - - - - - (4,812) (758) (5,570)
XIX. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - 131,811 - - - - - - 131,811 23,157 154,968
XX. Kar Dagitim - - - - 7,824 - 102,930 - - (110,754) - - - - - - - -
20.1 Dagitilan Temettii . - - - - - - - - - - - - - - - - -
20.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - N - . 7,824 . 102,930 - - (110,754) - - - - - - - -
20.3 Diger . _ _ . _ . _ _ _ . _ . _ . _ . . _
Doénem Sonu Bakiyesi
31.12.2007(II+IV+V+VI+ VII+ VII+HIX+X+XT+XIT
+XHI+XIV+XV+X VI+X VII+X VIIT+XIX+XX) 485,000 - 1,521 - 42,623 - 246,215 (22,750) 131,811 - 2,021 - - - - 886,441 154,482 1,040,923

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB MALI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.

V. KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gecmis Odenmis Maddi ve Satis
Sermaye Hisse Dénem Maddi A./Durdurulan Azinlhk
Enflasyon  Hisse Senedi ~ Senedi Yasal Net Olmayan  Ortakliklardan  Riskten F.iliskin Paylar1 Hari¢
Dipnot Odenmis Diizeltme ihrag iptal Yedek Statii Olaganiistii Diger Kary/ Gegmis Donem  Menkul Deger Duran Varlik Bedelsiz Hisse Korunma — Dur.V.Bir. Toplam Azmlik Toplam
Sermaye Farki Primleri Karlar1  Akgeler Yedekleri Yedek Akce Yedekler (Zarari) Kari/ (Zarar1) Degerleme Farki YDF Senetleri Fonlar1 Deg.F Ozkaynak  Paylar Ozkaynak

Cari Dénem - 01.01-31.12.2008
I Dénem Basi Bakiyesi 31.12.2007 485,000 - 1,521 - 42623 - 246,215 (22,750) - 131,811 2,021 - - - - 886,441 154,482 1,040,923

Dénem Igindeki Degisimler N R R . R . R R R . R - R - R - R -
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Menkul Deger Degerleme Farklar - - - - - - - - - - 2,375 - - - - 2,375 444 2,819
IV. Riskten Korunma Fonlan (Etkin Kisim) - - - - - - - - - - - - - (3,330) - (3,330) - (3,330)
4.1 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl - - - - - - - - - - - - - (3,330) - (3,330) - (3,330)

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
42 Amaclt - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme

Farklari - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden

Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen

Ort.(is Ort.) Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan

Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varhklarin Yeniden Siniflandirilmasindan

Kaynaklajnan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. i'_stirak Ozkaynagindaki Degisikliklerin Banka

Ozkaynagina Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - 54,323 54,323
XIL Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.1 Nakden - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 i¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XMIL  Hisse Senedi Thrag Primi - - 355 - - - - - - - - - - - - 355 67 422
XIV. Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVL  Diger - - - - - - - 30,639 - - - - - - - 30,639 5,001 35,640
XVII. Dénem Net Kar veya Zarar - - - - - - - - 486,769 - - - - - - 486,769 29,444 516,213
XVIL  Kar Dagitim - - - - 17,803 - 114,008 - - (131,811) - - - - - - - -
18.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
18.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - N - . 17,803 . 114,008 - - (131,811) - - - - - - - -
18.3 Diger . - - - - - - - - - - - - - - - - -

Doénem Sonu Bakiyesi

31.12.2008(I+II+IIT+IV+V+VI+ VII+ VIII+IX+X +

XI+XT+XII+XIV+XV+XVI+X VII+X VIII) 485,000 - 1,876 - 60,426 - 360,223 7,889 486,769 - 4,396 - - (3,330 - 1,403,249 243,761 1,647,010

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

VI. KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
A. BANKACILIK FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIiT AKIMLARI

1.1

S S I G
AN N S N VG GG N
Nl R R Y N S

1.2.1

II1.
3.1
32
33
3.4
3.6

Iv.

VL

VIL

Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari

Alinan Faizler
(Odenen Faizler
Alinan Temettiiler

Alman Ucret ve Komisyonlar
Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler

Odenen Vergiler
Diger

Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim

Alim Satim Amagli Finansal Varliklarda Net (Artis) Azalis

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklarda Net (Artis) Azalis
Bankalar Hesabindaki Net (Artig) Azalis

Kredilerdeki Net (Artig) Azalig

Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis

Bankalarin Mevduatlarinda Net Artig (Azalis)

Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalig)
Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig)

Vadesi Gelmis Bor¢larda Net Artis (Azalis)

Diger Borglarda Net Artis (Azalis)

Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi

YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKiT AKIMLARI

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak

iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve stirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ortakliklar1)
Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar)
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Satin Alinan Yatirim Amach Menkul Degerler

Satilan Yatirim Amach Menkul Degerler

Diger

FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKIMLARI

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist

Ihrag Edilen Sermaye Araglar

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya [liskin Odemeler

Diger

Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis

Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

385,910

1,937,231
(1,350,732)

481

344,628

782,748

142,176

(429,046)

(44,958)

1 (996,618)

888,815
232,475

(43,395)
(1,608,730)
(169,329)
(1,105,010)
2,590,183
1,058,845

(1) (66,224)

1,274,725

(789,794)

386,393
(117,630)
6,086
(1,246,630)
134,212

(6] 47,775

355

[V

(€Y] 35
)] 577,876
1,063,162
2,671,846

3,735,008

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.
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724,234

1,571,203
(814,898)
7

195,573
213,505
43,365
(287,803)
(68,946)
(127,772)
318,475
(107,714)
1,187
(1,902,920)
(613,287)
456,077
1,114,381
1,028,260
342,491

1,042,709

(127,615)
(42,987)
(59,390)

990

(674,974)

654,718

1,597
(7,569)

284,037
83,915

200,000

122
(323,215)

875,916
1,795,930

2,671,846



TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLA SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

(*) Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis
Cari Dénem
31.12.2008

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem
31.12.2007

L DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI -
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) -
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler -

A.  NET DONEM KARI (1.1-1.2) )

13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) -
14  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
1.5 BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] -

1.6 ORTAKLARA BIiRINCi TEMETTU (-) -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9 ORTAKLARA [KINCI TEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine -
1.9.4 Kara istirakli Tahvillere -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER -
1.13  DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR -

II. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine -
2.3.4 Kara istirakli Tahvillere -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
2.4 PERSONELE PAY (-) -
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (-) -

III. HIiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
3.3  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.4  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
IV.  HiSSE BASINA TEMETTU

4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
43  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE -
44  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

(*)  Turkiye’deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagitim1 yapmamaktadir.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARI
I Sunum Esaslarina iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketi, yasal kayitlarini, Tiirk Ticaret Mevzuati ve Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta
olup, finansal tablolarim1 ve finansal tablolarina baz teskil eden dokiimanlarini Finansal Holding Sirketleri
Hakkinda Yonetmelik, Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, tebli§ ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak hazirlamaktadir.

Uygulanan muhasebe ilkeleri

Finansal tablolar, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Holding Sirketleri
Hakkinda Yonetmelik” uyarinca 16 Ocak 2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu’nun 1 sira Nolu Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin
Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig hiikiimleri cergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na, BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak muhasebelestirilmistir.

I1. Finansal Araclarin Kullamm Stratejisi ve Yabanci Para Cinsinden Islemlere fliskin
Aciklamalar

Grup, KOBI’lerden uluslararas: sirketlere ve kiiciik bireysel yatirimciya kadar her tiirlii miisterisinin finansal
ihtiyaclarina yonelik tirtinleri mevzuatlara uygun olarak gelistirmek ve bu iriinleri pazarlamak amacindadir.
Miisteri istekleri karsilanirken Grubun 6ncelikli amaci riskleri minimize ederek karlilig1 arttirip optimum likiditeyi
saglamaktir. Bu sebeple yaratmis oldugu kaynaklarin ortalama %37 sini likit iiriinlerde degerlendirmekte, bu
degerlendirme sirasinda, vade yonetimine azami 6nem gostererek mevcut sartlarda en yiiksek getiriyi elde etmeyi
amaclamaktadir.

Grup, aktif pasif yonetimi yaparken kaynak maliyeti ile {irlin getirisi arasinda her zaman pozitif bir marj ile
caligmay1 ve uygun vade riski yaratmay1 ve yonetmeyi amag¢ edinmistir.

Grubun risk yonetimi stratejisinin bir unsuru olarak, Grubun her tiirlii kisa vadeli kur, faiz ve fiyat hareketlerinde
risk olusturabilecek pozisyonlarin yonetimi TEB A.S.’nin Hazine Aktif Pasif Bolumii tarafindan ve Finansal
Holding Sirketi Yonetim Kurulu ve ilgili yonetim kurullarinca tanimlanan islem limitleri dahilinde yapilmaktadir.
Grup Sirketleri’nin aktif pasif komiteleri, kisa, orta ve uzun vadeli fiyat stratejilerini belirlerken vade
uyumsuzlugunu yonetmekte, fiyatlama politikasi olarak da pozitif bilanco marji ile calisilmas: ilkesini
benimsemektedir.

TEB A.$.’nin Yonetim Kurulu hazine islemleri olarak para, sermaye ve mal piyasalarinda risk alinmasina izin
vermekte ve Yonetim Kurulunca belirlenen limitler iiriin bazli olarak ayr1 ayri tanirmlanmaktadir.

Grubun, satilmaya hazir yabanci para cinsinden sermaye araclar1 dolayisiyla maruz kaldig: kur riskinden korunma
stratejileri kur riski ana bashgi altinda, sabit faizli mevduattan ve degisken faizli kullanilan kredilerden
kaynaklanan faiz orani riskinden korunmaya yonelik uygulamalar ise faiz orani riski ana baslhigr altinda detayli
olarak aciklanmustir.

TEB A.S.’nin ve diger Grup Sirketleri’nin aktif pasif komiteleri bilangconun yapisina uygun olarak faiz ve kur

farki degisikliklerinden korunmak icin para swaplari, vadeli doviz alim satimlar1 ve benzeri tiirev iirlinlerine onay
vermektedir.
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

III- Konsolide Edilen Ortakhklara iliskin Bilgiler

Konsolidasyon Ana Merkez Ortakhik
Yontemi Oranlan (%)
Tiurk Ekonomi Bankast A.S. (TEB A.S.) Tam konsolidasyon Tiirkiye 84.3
The Economy Bank N.V. (Economy Bank) Tam konsolidasyon Hollanda 84.3
TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S. (TEB Yatirim) Tam konsolidasyon Tiirkiye 84.3
TEB Faktoring A.S. (TEB Faktoring) Tam konsolidasyon Tiirkiye 84.3
TEB Finansal Kiralama A.S. (TEB Leasing) Tam konsolidasyon Tiirkiye 84.3
TEB Portfoy Yonetimi A.S. (TEB Portfoy) Tam konsolidasyon Tiirkiye 84.3
TEB Sigorta A.S. (TEB Sigorta) (*) Tam konsolidasyon Tiirkiye 100.0
TEB Tiiketici Finansmani A.S. (TEB Cetelem) Tam konsolidasyon Tiirkiye 100.0
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. (TEB Arval) Tam konsolidasyon Tiirkiye 100.0
TEB SH.A ( TEB Kosova) (¥*) Tam konsolidasyon Kosova 100.0
Ekonomi Bank IBU LTD. (Ekonomi Bank IBU) Tam konsolidasyon K.K.T.C 99.9
Stichting Effecten Dienstverlening Tam konsolidasyon Hollanda 84.3
Kronenburg Vastgoed B.V. Tam konsolidasyon Hollanda 84.3

(*) 28 Mart 2008 tarihinde satig1 tamamlanmustir.
(**) 2 Ocak 2008 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Konsolidasyon kapsamina alinan kuruluslarin belirlenmesinde 8 Kasim 2006 tarihli 26340 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan "Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig" esas alinmistir. Finansal
Holding Sirketi ve konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar bu raporda birlikte “Grup” olarak adlandirilmaktadir.

Finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri iilkelerin muhasebe ve raporlama standartlarina; Tiirk Ticaret Kanunu
ve/veya Finansal Kiralama Kanunu ve/veya BDDK yonetmelikleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun tebliglerinde
belirlenen finansal tablo ve raporlarin sunulmasina iligkin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlayan bagh
ortakliklarin finansal tablolar1 yapilan gerekli birtakim diizeltmelerle TMS ve TFRS’ye uygun hale
getirilmektedir.

Bagl ortakliklarca kullanilan muhasebe politikalarinin Finansal Holding Sirketi’nden farkli oldugu durumda
farkliliklar finansal tablolarda onemlilik kriteri dikkate alinarak uyumlastiriimaktadir. Bagl ortakliklarin finansal
tablolar1 31 Aralik 2008 itibariyla hazirlanmustir.

Finansal Holding Sirketi ve baglh ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler karsilikli netlestirilmektedir.

Yabanci Para Islemlerine iliskin Aciklamalar

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmigtir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu doviz alis
kurlarindan degerlemeye tabi tutularak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis ve olusan kur farklari, kambiyo kar1 veya
zarar1 olarak kayitlara yansitilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yabanci para islemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na
doniistiiriilmesinde ve bunlarin konsolide finansal tablolara yansitilmasinda kullanilan USD ve EURO kur
degerleri sirasiyla 1.5218 Tam YTL ve 2.1332 Tam YTL’dir. ( 31 Aralik 2007 USD kuru: 1.1593 Tam YTL, 31
Aralik 2007 EURO kuru: 1.7060 Tam YTL).

Aktiflestirilmig kur farklar1 bulunmamaktadir.

Kur riski yonetim politikasinin temel esaslar1 ile ilgili bilgiler, Dordiincii Boliim’de V no’lu dipnotta
verilmektedir.

Bor¢lanmay1 temsil eden menkul degerler bulunmamaktadir. Parasal nitelikli finansal aktiflerin Tiirk parasina
doniistiiriilmesinden kaynaklanan kur farklari gelir tablosunda yer alan "Kambiyo Kari/Zarar1" kalemleri
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki yabanci para cinsinden bagli ortakliklarin aktif ve pasif kalemleri dénem sonu
kapanis kuru ile, gelir ve gider kalemleri ise yillik ortalama kurlar kullanmilarak YTL’ye doniistiiriilmiistiir.
Konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin 6zkaynaklarinin enflasyon ve devaluasyon farklarindan dogan 7,889 YTL
tutarindaki kur farki kar1 (31 Aralik 2007: 22,750 YTL kur farki zarar1) 6zkaynaklar altinda agilan diger kar
yedekleri hesabinda muhasebelestirilmistir.
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IV. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinlere iliskin Aciklamalar

Vadeli doviz alim satim sdzlesmeleri ile swap para islemlerinin gercege uygun degerinin tespitinde, s6z konusu
islemlerin ilgili s6zlesme kurlarinin, ilgili déviz cinsleri i¢in bilango tarihinden her bir islemin vade sonu tarihleri
icin gecerli olan cari piyasa faiz oranlari ile bilanco tarihine iskonto edilerek indirgenmis degerleri, donem sonu
kurlar1 ile karsilagtirilmakta, ortaya ¢ikan kur farklari cari donem gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Swap faiz islemlerinin gercege uygun degerinin tespitinde, swap faiz isleminin s6zlesmeye gore sabit faiz orani
tizerinden 6denecek veya alinacak faiz tutarlari, bilango tarihinden sabit faizli 6demenin veya tahsilatin yapilacagi
tarihe kadar gecerli olan cari piyasa faiz oranlar ile bilango tarihine iskonto edilerek, sozlesmeye gore degisken
faiz orani tizerinden alinacak veya ddenecek faiz tutarlari bilango tarihinden 6demenin veya tahsilatin yapilacagi
tarihe kadar gecerli olan cari piyasa faiz oranlar1 ile bastan hesaplanarak yine bilanco tarihinden degisken faiz
oranl1 6demenin veya tahsilatin yapilacagi tarihe kadar gecerli cari piyasa faiz oranlari ile bilango tarihine iskonto
edilerek hesaplanmakta ve alinacak/verilecek sabit faiz tutarlari ile alinacak/verilecek degisken faiz tutarlar
arasindaki farklar cari donem gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Opsiyon alim ve satim sozlesmelerinin ger¢ege uygun degerinin tespitinde s6zlesme kurlarinin bilango tarihine
iskonto edilerek indirgenmis degerleri ve donem sonu kurlart karsilagtirilarak ve opsiyonun gergeklestirilebilirligi
dikkate alinarak hesaplanan gercege uygun deger farklari cari donem gelir tablosuna yansitilmaktadir. Opsiyon
sozlesmeleri icin alinan ve verilen primler ise tahakkuk esasina gore etkin faiz orant yontemi kullanilarak kayitlara
intikal ettirilmektedir.

Futures islemleri, giinliik olarak birincil piyasalarda olusan fiyatlar ile degerlendirilmekte ve ortaya cikan
gerceklesmemis kar veya zararlar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

TEB A.S., piyasalardaki faiz degisimlerinden etkilenmemek amaci ile elinde bulundurdugu swap portféyiiniin bir
kismuini kredilerinden olusturdugu portfoyii ile esleyerek 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gercege uygun deger
riskinden korunma muhasebesine ge¢mistir.

TEB A.S., riskten korunma konusu kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisimleri “Sermaye Piyasasi
Islem Karlari/Zararlar” hesabinda muhasebelestirirken, bilango tarihinden ©ncesine ait faizlerini ise ilgili
kredilerin “Faiz Gelirleri” hesaplarinda muhasebelestirmektedir. Bununla beraber riskten korunma konusu
kalemlerinin finansal riskten korunma muhasebesine baslangi¢ tarihindeki gercege uygun degerleri ile defter
degerleri arasindaki farklari ise sz konusu kalemlerin vadelerine paralel olarak itfa etmekte ve yine “Sermaye
Piyasasi Islem Karlari/Zararlar1” hesabinda muhasebelestirmektedir.

Diger taraftan riskten korunma araclarinin finansal riskten korunma muhasebesine baglangi¢ tarihi ile bilango
tarihi arasinda olusan gergege uygun degerlerindeki degisimleri “Sermaye Piyasasi Islem Karlari/Zararlar1”
hesabinda muhasebelestirirken, bilanco tarihinden Oncesine ait faizlerini ise “Diger Faiz Giderleri” hesaplarinda
muhasebelestirmektedir.

V.  Faiz Gelir ve Giderine fliskin Aciklamalar

Faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore, gelecekteki nakit ddeme ve tahsilatlart bilinen finansal varlik ve
borglar igin etkin faiz orani yontemi kullanilarak kayitlara intikal ettirilmektedir. flgili mevzuat uyarinca donuk
alacak haline gelen kredilerin faiz tahakkuk ve reeskont tutarlari iptal edilmektedir. Donuk alacak haline gelen
kredilerin, faizleri ancak nakden tahsil edildiginde faiz geliri olarak kaydedilmektedir.
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VL. Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderlerine iliskin Aciklamalar

Bankacilik hizmet gelirleri tahsil edildikleri donemde gelir kaydedilmekte, nakdi ve gayrinakdi kredilerle ilgili
pesin tahsil edilen komisyon gelirleri ise etkin faiz orani1 yontemi ile iskonto edilerek donemsellik ilkesi geregi
ilgili donemde gelir kaydedilmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklere iligkin olarak diger kurum ve kuruluslara ddenen ve islem maliyetini olusturan kredi
ticret ve komisyon giderleri pesin ddenmis gider hesabinda takip edilmekte olup etkin faiz orani yontemi ile
iskonto edilerek donemsellik ilkesi geregi ilgili donemlerde gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Temettii gelirleri istirak ve bagli ortakliklarin kar dagitimlarimi gergeklestirdikleri tarihlerde kayitlara
yansitilmaktadir.

VII. Finansal Varhklara iliskin Ac¢iklama ve Dipnotlar

Finansal araclar, finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstriimanlardan olugmaktadir. Grup bu
enstriimanlarin alim ve satimini miisterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapmaktadir.

Finansal araglar, Grubun ticari faaliyetlerinin 6nemli bir boliimiinii meydana getirmektedir. Bu araglar finansal
tablolardaki likiditeyi, kredi ve faiz riskini ortaya ¢ikarma, etkileme ve azaltabilme 6zelligine sahiptir.

Finansal araglarin normal yoldan alim satim islemleri teslim tarihi (“settlement date”) esas alinarak
muhasebelestirilmektedir. Teslim tarihi, bir varligin Gruba teslim edildigi veya Grup tarafindan teslim edildigi
tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte muhasebelestirilmesini ve
(b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibartyla bilanco dis1 birakilmasin1 ve yine ayni tarih itibariyla
elden cikarma kazang ya da kaybinin muhasebelestirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi
durumunda, isletme, teslim aldig1 varliklarda oldugu gibi, ticari islem tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénem
boyunca varligin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisimleri muhasebelestirir.

Normal yoldan alim veya satim, bir finansal varligin, genellikle yasal diizenlemeler veya ilgili piyasa teammiilleri
cercevesinde belirlenen bir siire icerisinde teslimini gerektiren bir sdzlesme cercevesinde satin alinmasi veya
satilmasidir. Islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siire icerisinde elde edilecek olan bir varhigin gercege uygun
degerinde meydana gelen degisiklikler, satin alinan aktifler ile aym sekilde muhasebelestirilir.

Asagida her finansal aracin tahmini gercege uygun degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar
belirtilmistir.

Nakit Degerler, Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degeridir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim satim amach menkul degerler piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin parcasi olan varliklardir.

Alim satim amagh menkul kiymetler ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda aliirlar. ilgili kiymetin elde
edilmesine iligkin islem maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilir. S6z konusu menkul degerlerin maliyet
degerleri ile piyasa degeri arasinda olusan pozitif fark faiz ve gelir reeskontu olarak, negatif fark ise “Menkul
Degerler Deger Diisiis Karsilig1” hesabi altinda muhasebelestirilir.
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VII.  Finansal Varhklara iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirunlar, Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ve Krediler

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil
olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve krediler ile alacaklar disinda kalan menkul kiymetlerden
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve alim satim amagli menkul
kiymetler disinda kalan tiim menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Menkul degerlerin ilk kayda alinmasinda islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyeti kullanilmaktadir.

Ik kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayic degeri iizerinden
yapilmakta ve rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkullerin iskonto edilmis degeri ile rayi¢ degeri
arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kir veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Menkul Degerler
Deger Artis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Aktif piyasalarda islem goren borclanma senetlerinin rayic
degeri borsa fiyatina, borsa fiyatinin bulunmamas: halinde ise Resmi Gazete’de yer alan fiyatina gore
belirlenmektedir. Aktif bir piyasada bir fiyatin bulunmadigi durumlarda, rayi¢ degerin tespitinde TMS’de
belirtilen diger yontemler kullanilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ise ilk kayda alimdan sonra, var ise deger azalisi icin ayrilan karsilik
diisiilerek, i¢c verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis degeri ile muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardan elde edilen faizler, faiz geliri olarak kaydedilmektedir.

Onceden vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar arasinda smiflandirilan ancak, smiflandirma esaslarina
uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varliklar bulunmamaktadir.

Grup, finansal varliklarin yukarida aciklanan siniflamalara gore tasnifini anilan varliklarin edinilmesi esnasinda
yapmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin alim ve satim islemleri menkul degerlerin teslim tarihine gore
muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve Ayrilan Ozel Karsiliklar

Krediler bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan finansal varliklardir.

Grup, krediler ve alacaklarin ilk kaydim elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmayi izleyen donemlerde
TMS’ye uygun olarak etkin faiz oram yontemi kullanarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
muhasebelestirmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek krediler icin karsilik ayrilmakta ve masraf yazilmak suretiyle cari donem
karindan dusiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut kredilerle ilgili ileride cikabilecek muhtemel
zararlar1 kargilamak amaciyla, Grup yonetiminin kredi portfoyiinii kalite ve risk acisindan degerlendirerek,
ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz Oniine alarak ayirdig: tutardir.
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VII.  Finansal Varhklara iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)
Krediler ve Ayrilan Ozel Karsiliklar (devam)

TEB A.S., 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan ve 23 Ocak 2009 tarih ve
27119 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelik ile degisiklik yapilan “Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca IIL., IV. ve V. grup kredileri i¢in 6zel karsilik ayirmaktadir. S6z konusu 6zel karsiliklar,
“Karsilik ve Deger Diisme Giderleri-Ozel Karsilik Giderleri” hesaplar1 kullanilarak kar-zarar hesaplarina intikal
ettirilmektedir. Bu tiir kredilerle ilgili olarak yapilan tahsilatlarda oncelikle s6z konusu kredinin ana para borgclari
karsilanmakta, ardindan faiz alacaklari tahsil edilmektedir.

So6z konusu kredilerle ilgili cari donem i¢inde ayrilan karsiliklara istinaden yapilan tahsilatlar gelir tablosunda
"Krediler ve Diger Alacaklar KarsiliZ1" hesabindan diisiilmekte, faiz gelirleri ise "Takipteki Alacaklardan Alinan
Faizler" hesabina alacak vererek kaydedilmektedir.

Serbest kalan karsilik tutarlar1 “Karsilik ve Deger Diisme Giderleri - Ozel Karsilik Giderleri” hesabina ters kayit
verilerek kapatilmaktadir.

Ozel karsiliklarin disinda, Grup kredi ve diger alacaklari icin genel kredi karsilig1 ayirmaktadar.

TEB A.S. 1 Kasim 2006 tarihine kadar nakdi kredi ve diger alacaklar i¢in binde 5, gayri nakdi krediler i¢in binde
1 oraninda genel kredi karsilifi hesaplar iken, bahse konu oranlar 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”de yapilan degisiklik ile 31 Ekim 2006
sonrasinda nakdi kredi ve diger alacaklar bakiyesi artis gostermisse artan kisim i¢in yiizde 1, 31 Ekim 2006
bakiyesi i¢in binde 5, 31 Ekim 2006 sonrasinda gayri nakdi krediler bakiyesi artis gostermigse artan kisim igin
binde 2, 31 Ekim 2006 bakiyesi i¢in ise binde 1 oraninda genel kredi karsilig1 ayirmakta, ayn1 yonetmeligin 6
Subat 2008 tarihinde degisen hiikiimlerine istinaden de yakin izlemedeki nakdi krediler toplaminin yiizde 2’si ve
yakin izlemedeki gayrinakdi krediler toplaminin binde 4’1 oraninda genel kredi karsilig1 ayirmaktadir.

TEB Leasing, TEB Faktoring ve TEB Cetelem 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve 6 Mart 2008 tarih ve 26808 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” uyarinca karsilik
ayirmaktadir.

VIII. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigiine iliskin Aciklamalar

Grup, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine ugradigina
iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig1 hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin
mevcut olmasi durumunda Grup ilgili deger diisiikliigii tutarin tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin)
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akiglar1 lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olusur. Ileride meydana gelecek olaylar
sonucunda olugmasi beklenen kayiplar, ne kadar olas1 olursa olsunlar muhasebelestirilmez.

IX. Finansal Araclarin Netlestirilmesine iliskin Aciklamalar

Finansal varliklar ve borg¢lar, netlestirmeye yonelik kanuni bir hak ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve ilgili
finansal aktif ve pasifin net tutarlar: iizerinden tahsil etme/6deme niyetinin olmas: durumunda veya ilgili finansal
varligin ve borcun es zamanli olarak gerceklestirilmesi veya ddenmesi halinde s6zkonusu finansal varliklar ve
borg¢lar bilancoda net tutarlar lizerinden gosterilir.
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X. Satis ve Geri Alis Anlasmalar1 ve Menkul Degerlerin Odiinc Verilmesi islemlerine iliskin
Aciklamalar

Grup, miisterilerle repo anlagmalar1 ¢ercevesinde yapilan hazine bonosu ve devlet tahvili alim-satim islemlerini
bilanco hesaplarinda takip etmektedir. Dolayisiyla, repo anlagsmasi ¢ercevesinde miisterilere satilan devlet tahvili
ve hazine bonolar1i, Grubun repoya konu menkul degerleri simiflamasina bagli olarak, finansal tablolarda alim
sattm amacli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler kalemleri altinda siniflandirilmakta
ve ilgili hesabin degerleme esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar
ise pasif hesaplarda para piyasalar1 ana kalemi altinda ayri bir kalemde repo islemlerinden elde edilen fonlar
olarak muhasebelestirilmektedir.

Bu tiir islemler kisa vadeli olup repoya konu olan menkul kiymetlerin tiimii Devlet Ii¢ Bor¢lanma Senetleri’nden
olusmaktadir.

Bu islemlerden olusan gelir ve giderler gelir tablosunda “Menkul Degerlerden Alinan Faizler” ve “Para Piyasasi
Islemlerine Verilen Faizler” hesaplarinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Grubun 216 YTL tutarinda ters repo islemi bulunmaktadir. (31 Aralik 2007 :
14,526 YTL).

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, Grubun 6diince konu edilmis menkul degerleri yoktur. (31 Aralik 2007 : Yoktur).

XI. Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran VarhKlar ile bu
Varliklara lliskin Bor¢lar Hakkinda Aciklamalar

Satis amach elde tutulan varliklar, satis olasilig1 yiiksek olan; yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden
cikarilacak varlik grubunun) satisina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina
yonelik aktif bir program baslatilmig olan varliklardan olusmaktadir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Bunun yanisira, satisin,
siiflandirilma tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis bir satig olarak muhasebelestirilmesinin
beklenmesi ve plan1 tamamlamak i¢in gerekli islemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal
edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla satis amagl duran varlik olarak siniflandirilan TEB Sigorta’nin satis siireci 2008
yilinda tamamlanmastir.

Durdurulan bir faaliyet, faaliyetlerin elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan
varliklara iliskin olan bir bolimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuclar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.
Bu ¢ercevede, TEB Sigorta’nin faaliyet sonuclar1 durdurulan faaliyet olarak siniflandirilmistir.

XII.  Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin Aciklamalar

Baglh ortakliklarin elde etme maliyeti ile 6zsermaye toplamindan sermaye payina diisen tutar arasindaki 1,205
YTL (31 Aralik 2007 :19,187 YTL) tutarindaki pozitif fark ilgili deger diisiikliigii karsilig diisiildiikten sonra
ilisikteki konsolide finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye olarak gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlar: ile izlenmekte
olup, itfa paylari, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar
amortismana tabi varliklarin maliyetine ilave edilmis varsa kur farki, finansman giderleri ve yeniden degerleme
artig1 ilgili varligin maliyetinden diisiilerek bulunan yeni degerler iizerinden enflasyona gore diizeltme islemine
tabi tutulmus olup, bu tarihten sonra elde etme degerleri ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in gerekli
diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli ile izlenmekte ve varsa deger diisiikliigii icin
karsilik ayrilmakta ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilmektedir.
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XII.  Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin Aciklamalar (devanm)

Grubun diger maddi olmayan duran varliklar olarak simifladigi baglica varliklar satin alinmig olan bilgisayar
yazilimlaridir. S6z konusu varliklarin amortisman siiresinin belirlenmesinde 6zel bir kriter uygulanmamis olup
Vergi Usul Kanunu (V.U.K.) hiikiimlerine bagli kalinmig ve bu kiymetler i¢in faydali dmiir 2004 yil1 6ncesinde 5
yil olarak belirlenirken 2004 ve sonraki donemdeki girisler icin 3 y1l olarak belirlenmistir. Grup’da yaygin olarak
kullanmilmakta olan bilgisayar programlar: ise Grup biinyesinde ve calisanlar tarafindan hazirlanmakta olup, bu
yazilimlarla ilgili giderler aktiflestirilmemektedir. Bilgisayar yazilimlar1 ancak acil ve 6zel projelerle ilgili olarak
satin alinmaktadir.

Muhasebe tahminlerinde amortisman siiresi, amortisman yontemi veya kalinti deger bakimindan cari donemde
veya sonraki donemlerde onemli etkilerinin olmasi beklenen bir degisiklik yoktur.

XIII. Maddi Duran Varliklara iliskin Aciklamalar

Gayrimenkuller 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleri ile, bu tarihten sonra
elde etme degerleri ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi
suretiyle bulunmus maliyet bedeli ile izlenmekte ve varsa deger dusiikliigii icin karsilik ayrilmaktadir.
Gayrimenkuller i¢in normal amortisman yontemi uygulanmakta olup, faydali omiir elli y1l olarak esas alinmustir.
Ozel maliyetler kira siirelerine bagl olarak dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilmektedir.

Diger maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyet tutarlari ile, bu
tarihten sonra elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan
giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli ile izlenmekte, varsa deger diisiikliigii i¢in karsilik ayrilmakta
ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Bilango tarihi itibariyla aktifte bir
hesap doneminden daha az bir siire bulunan varliklara iligkin olarak, bir tam yil icin Ongoriilen amortisman
tutarinin, varligin aktifte kalis siiresiyle orantilanmasi suretiyle bulunan tutar kadar amortisman ayrilmaktadir.
Cari donem i¢inde uygulanan amortisman yonteminde degisiklik yapilmamistir. Kullanilan amortisman oranlari
ilgili aktiflerin ekonomik 6miirlerine tekabiil eden oranlara yaklasik olup, asagida belirtildigi gibidir:

%
Binalar 2
Nakil Vasitalar 20
Mobilya, Mefrusat ve Biiro Makinalari, Diger Menkuller 20

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kar veya zarar, net elden ¢ikarma hasilat1 ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin farki olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varligin onarim maliyetlerinden varligin ekonomik dmriinii uzatici nitelikte olanlar aktiflestirilmekte,
diger onarim maliyetleri ise gider olarak kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek veya tedbir bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklarla ilgili alim taahhiidii bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari donemde 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenen degisiklikler bulunmamaktadir.
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XIV. Kiralama islemlerine Iliskin Aciklamalar

Finansal Kiralama Islemleri:

Finansal kiralama yoluyla edinilen sabit kiymetler, kiralama islemlerine iliskin 17 Sayili TMS cercevesinde
muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda tiimii yabanci para bor¢lardan olusan finansal kiralama islemleri islemin
yapildig: tarihteki kurla cevrilerek aktifte bir varlik pasifte bir bor¢ olarak kaydedilmektedir. Yabanci para borglar
donem sonu degerleme kuru ile Tiirk Parasi’na cevrilerek gosterilmektedir. Kur artislarindan/azalislarindan
kaynaklanan farklar ilgili donem igerisinde gider/gelir yazilmaktadir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran1 olusturacak sekilde doneme yayilir.

Finansal kiralama iglemi her muhasebe doneminde faiz giderine ek olarak amortismana tabi varhiklar igin
amortisman giderine yol agmaktadir. Kullanilan amortisman oran1 Maddi Duran Varliklara Iligskin 16 Sayili
Tiirkiye Muhasebe Standardi’na uygun olarak ekonomik dmiirler dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Grubun, TEB Leasing tarafindan “Kiralayan” sifatiyla gerceklestirdigi finansal kiralama islemlerine iligkin olarak,
finansal kiralama alacaklari i¢in faiz ve anapara tutarlarin1 kapsayan asgari kira 6demelerinin briit tutar1 finansal
kiralama alacaklar1 hesabinda gosterilmistir. Kira 6demelerinin toplam ile sézkonusu sabit kiymetlerin maliyeti
arasindaki fark olan faiz ise “kazanilmamis gelirler” hesabina yansitilmaktadir. Faiz geliri, kiralayanin kiralanan
varlikla ilgili net yatirim tutar1 iizerinden sabit bir donemsel getiri oran1 yaratacak sekilde hesaplanarak kaydedilir.

Faaliyet Kiralamas: Islemleri:

Grup, faaliyetleri dahilindeki kira anlagsmalarina istinaden yaptigi kira 6demelerini kira siiresi boyunca, esit
tutarlarda gider kaydetmektedir.

Grubun TEB Arval tarafindan “Kiralayan” sifatiyla gerceklestirdigi faaliyet kiralamas: islemlerine konu maddi
duran varliklar Grubun sabit kiymetleri olarak bilan¢oda yansitilmakta ve kira siiresi boyunca amortismana tabi
tutulmaktadir. Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yontem
uygulanmak suretiyle gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

XV. Karsiliklar ve Kosullu Yiikiimliiliiklere fliskin Aciklamalar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde olciilebilmesi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek icin iskonto edilir.

XVIL. Cahlsanlarin Haklarina iliskin Yiikiimliiliiklere iliskin Aciklamalar
Tamimlanmig Fayda Planlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Grup istifa ya da kotii hal diginda gorevine son verdigi, emeklilik hakki
kazanan personeline, evlilik nedeni ile evlilik tarihinden itibaren 1 yil icinde ayrilan bayan personeline ve askerlik
hizmeti nedeniyle ayrilan personeline beher calisma yili icin 30 giinliik {icret tizerinden kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Ayrica Grup istifa ya da kot hal disinda gorevine son verdigi personeline beher calisma yili
tizerinden hesaplanacak ihbar siiresi i¢in ihbar tazminati ddemekle yiikiimliidiir. 19 Sayili Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na gore bir yillik calisma hizmetini tamamlayan ve emeklilik
sebebiyle calisma siiresi biten veya kendi istegiyle ayrilma veya ¢ikarilma durumlar1 haricinde kalan calisanlar
icin toplam fayda hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de herhangi bir fon ayimrma yiikiimliligi bulunmadigindan bu fayda planlart ig¢in bir fon
olusturulmamustir. Calisanlarin cari veya Onceki donemlerde yerine getirmis olduklari hizmetlerin maliyeti
tamimlanmis fayda plami cercevesinde bagimsiz aktiierler tarafindan yillik olarak ongoriilen yiikiimliiliik
yontemiyle hesaplanmaktadir. Biitiin aktiieryal kazang ve zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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XVI. Cahsanlarin Haklarina iliskin Yiikiimliiliiklere Iliskin Aciklamalar (devami)
Tamimlanmis Fayda Planlart (devami)

Yiikiimliiliigiin belirlenmesinde Grup bagimsiz aktiierlerden yararlanmakta, iskonto orani, ¢alisan devir hizi, ve
gelecekteki maag artiglart gibi konularda varsayimlarda bulunmaktadir. Bu varsayimlar yillik olarak goézden
gecirilmektedir. 31 Aralik 2008 itibariyla calisan haklar yiikiimliiliigii 14,136 YTL dir. (31 Aralik 2007 : 11,514
YTL).

Tanmimlanmis Katki Planlar

Grup c¢alisanlarinin iliye oldugu TEB'liler Vakf1 10 Eyliil 2007 tarihli Vakif Olaganiistii Genel Kurulu’nda fesih ve
tasfiye karar1 almig ve 19 Subat 2008 tarihinde T.C Beyoglu 2. Asliye Mahkemesinin 2007/54 no.lu karar ile
tasfiye edilmistir. Bu karar 3 Nisan 2008 tarihli 26836 sayili Resmi Gazetede yayinlanmistir. Grup zorunlu olarak
Sosyal Sigorta Fonlarma katki payr 6demesi yapmaktadir. Karsiik ayrilmasi gereken diger calisan haklarina
iligkin yiikiimliilik bulunmamaktadir.

XVIL. Vergi Uygulamalarina iliskin Aciklamalar
Kurumlar Vergisi

21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine
gore kurumlar vergisi oran1 %20°dir.

Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibartyla olusan kazanclar iizerinden %20 oraminda gecici vergi
hesaplanarak ddenmekte, ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin biriyle yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar hesap
grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 1,069 YTL (31 Aralik 2007 :
505 YTL ) tutarindaki ertelenmis vergi 6zkaynaklar ile iliskilendirilen kalemlerle ilgili oldugundan, 6zkaynaklar
hesap grubunda yer alan ‘Menkul Degerler Deger Artis Fonu’ hesabi icerisinde netlestirilerek gosterilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar1 kontrol edilebilmektedir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii / Aktifi

Grup, finansal tablolara yansitildiklari dénemlerden sonraki donemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklar iizerinden ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii hesaplamakta
ve kayitlarina yansitmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Gelir Vergilerine iliskin 12 Sayili Tiirkiye Muhasebe
Standardi ve BDDK’nin 8 Aralik 2004 tarihli BDDK.DZM.2/13/1-a-3 nolu genelgesinde belirtilen degisiklikler
uyarinca vergi mevzuatina gore, sonraki donemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin goriildiigii
miiddetce, genel kredi kargiliklar1 diginda kalan indirilebilir gecici farklar tizerinden ertelenmis vergi aktifi, biitiin
vergilendirilebilir gecici farklar iizerinden ise ertelenmis vergi ylikiimliiliigi hesaplanmistir. Ertelenmis vergi aktif
ve yiikiimliilikleri konsolide edilen ortakliklarin bireysel finansal tablolarinda netlestirilmesi suretiyle ekli
finansal tablolara yansitilmistir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilancoda ertelenmis vergi aktifi, net ertelenmis vergi
yiikiimliilugii ise ertelenmis vergi pasifi olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi gideri iligikteki gelir tablosunda
ertelenmis vergi karsiligi satirinda gosterilmis olup bu tutar 26,446 YTL’dir (31 Aralik 2007 : 35,513 YTL
ertelenmis vergi geliri). Ertelenmis verginin dogrudan dzkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi1
ozkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmekte olup bu tutar 1,069 YTL (31 Aralik 2007 :
505 YTL) dir.

21



TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

XVIIL. Vergi Uygulamalarina iliskin Aciklamalar (devamm)

Ayrica BDDK’nin s6zkonusu genelgesi uyarinca ertelenmis vergi aktif ve pasifinin netlestirilmesi neticesinde
gelir bakiyesi kalmasi halinde, ertelenmis vergi gelirlerinin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi
gerekmektedir.

XVIII. Borclanmalara iliskin lave Aciklamalar

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varlifin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri
aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢clanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Grubun ihrag ettigi, bor¢clanmayi temsil eden araglar bulunmamaktadir.

Grup hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil ihra¢ etmemistir.

XIX. Hisse Senetleri ve Thracina iliskin Aciklamalar:

Finansal Holding Sirketi’nin 3 Eyliil 2007 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca
sermaye 152,039 YTL’lik kismu Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farkindan, 42,461 YTL’lik kismi
Olaganiistii Yedek Akcelerden, 215,000 YTL’lik kismi ise nakden karsilanmak suretiyle toplam 409,500 YTL
artirtlarak 90,500 YTL’den 500,000 YTL ye c¢ikarilmistir. 31 Aralik 2008 itibariyla ortaklarin Finansal Holding
Sirketi’ne 15,000 YTL tutarinda sermaye taahhiidii bulunmaktadir.

XX.  Aval ve Kabullere iliskin Aciklamalar

Aval ve kabuller, miisterilerin 6demeleri ile eszamanlh olarak gerceklestirilmekte ve olasi bor¢ ve taahhiitler
olarak bilanco dis1 islemlerde gosterilmektedir.

XXI. Devlet Tesviklerine iliskin Aciklamalar

Grubun kullandig1 devlet tesvigi bulunmamaktadir.

XXII. Raporlamanin Boliimlemeye Gore Yapilmasina Iliskin Aciklamalar
Grup agirlikli olarak bireysel ve kurumsal alanlarda faaliyet gostermektedir.

XXIII. Diger Hususlara liskin Aciklamalar

Net Yatirinm Riskinden Korunma

Grup, Hollanda’da faaliyet gosteren ve 30 milyon Euro sermayesi olan bagl ortakligi Economy Bank i¢in yaptig1
net yatirim riskinden korunma iglemini 31 Ekim 2007 tarihi itibariyla son vermis olup ilgili tarihe kadar bu
uygulamadan dolay1 olusan degerleme farklarim1 ve riskten korunma aracindan olusan degerleme farkini
ozkaynaklar altinda “diger kar yedekleri” kaleminde takip etmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan 4 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan 2007/2 sayili Genelgeye gore yabact para istiraklerin cari kurla
degerlenmesi yerine 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmis maliyet degeriyle gosterilmesi ile daha once net
yatirnm riskinden korunma amagh pasifte tutulan Euro cinsinden mevduatin degerleme farklarinin TEB A.S. gelir
tablosunda kur degisimine bagli olarak yaratmasi muhtemel etkiyi 6nlemek amacli 30 milyon Euro tutarinda
pozisyon degisikligi yapilmistir. Net yatirim riskinden korunma muhasebesine temel olan pozisyonun ortadan
kalkmasi ile 31 Ekim 2007 itibariyla net yatirim riskinden korunma muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.
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XXIII. Diger Hususlara lliskin Aciklamalar (devami)

Nakit Akis Riskinden Korunma

Nakit akis riskinden korunma isleminin muhasebelestirilmesinde, islemin dénem boyunca ilgili standartta
belirtilen kosullar1 saglamasi durumunda, finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
etkin oldugu tespit edilen kismu Ozkaynaklar degisim tablosunda riskten korunma fonlar1 i¢inde kaydedilir.
Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin olmayan kismi kir veya zararda
muhasebelestirilir.

Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan tutarlar, finansal riskten korunma konusu tahmini islemin kir veya
zaran etkiledigi donem veya donemlerde kir ya da zarara dahil edilir. Isletmenin tanimlamayi/siniflamay1 iptal
etmesi durumunda, finansal riskten korunma isleminin finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullar
bundan boyle saglamamasi veya tahmini islemin gerceklesmesinin bundan boyle beklenmedigi durumlarda
finansal riskten korunma isleminin etkin oldugu donemden itibaren 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesine devam
edilen finansal riskten korunma aracina ait toplam kazang ya da kayip, islem gerceklesene kadar veya artik
gerceklesmesinin beklenmedigi zamana kadar 6zkaynaklarda ayr1 bir kalem olarak muhasebelestirilmeye devam
edilir ve islem gergeklestigi zaman kar zarara yansitilir. Islemin gerceklesmesinin artik beklenmemesi durumunda,
dogrudan oOzkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan toplam kazan¢ ya da kayip, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup 15 Ekim 2008 tarihinden gecerli olmak iizere gelecekteki yabanci para cinsinden operasyonel kiralama
alacaklarinin kur fark: riskinden korunmak icin nakit akis riskinden korunma iglemi muhasebesi uygulamis olup,
buna iliskin olarak 3,330 YTL tutarindaki etkin kisim 6zkaynak degisim tablosunda riskten korunma fonlari
icinde kaydedilmistir.

Diger

5083 sayili “Tiirkiye Cumbhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun™ (5083 sayili Kanun) ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Lirasi, alt birimi ise Yeni Kurus olarak tanimlanmistir.
Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina
ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karari”nin eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
birimi olan Yeni Tiirk Liras1 ve alt birimi olan Yeni Kurus’da yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hitkme baglanmistir.
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DORDUNCU BOLUM

KONSOLIDE BAZDA MALIi BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER
L Konsolide Asgari Sermaye Tutarna iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketleri’nin 6zkaynaklar1 hakkinda, Bankacilik Kanununun 44 iincii maddesi hiikiimleri
uygulanmaktadir. Finansal Holding Sirketleri Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmeligin 12 nci maddesi
hiikiimleri cercevesinde konsolide 6zkaynak hesaplamakla yiikiimliidiir. Finansal Holding Sirketinin dogrudan ya
da dolayli olarak pay sahibi oldugu ortakliklarin Finansal Holding Sirketindeki yatirim tutarlar1 hesaplanan
konsolide 6zkaynak tutarindan indirilmektedir.

Finansal Holding Sirketlerinin bu cercevede hesapladigi konsolide 6zkaynak tutarlarinin, ortagi olduklar1 kredi
kuruluslar1 ve finansal kuruluslarin bulundurmalar1 gereken asgari sermaye tutari ile kredi kuruluslar1 ve finansal
kuruluslar disindaki kuruluslardaki ortaklik paylar1 toplamindan az olmamas1 gerekmektedir.

Asgari sermaye tutarlarinin hesaplanmasinda,

a) Bankalar tarafindan, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutari,

b) Tabi olduklar1 mevzuat geregi asgari sermaye tutart hesaplamayan finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketleri tarafindan, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik
hiikiimleri cercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutari,

¢) (a) ve (b) bentleri kapsaminda yer almayan ve tabi olduklar1 mevzuat geregi asgari sermaye tutart hesaplayan
finansal kuruluslar tarafindan gozetim ve denetime yetkili mercilere raporlanan veya s6z konusu mercilerce 12 nci
maddenin birinci ve ikinci fikralart hitkiimleri uyarinca Kuruma gonderilen bilgi ve belgelerde belirtilen tutarlar
esas alinmistir.

Asgari sermaye tutari, sermaye yeterliligini karsilayacak asgari 6zkaynak tutarini ifade etmektedir.

Yukarida belirtilen tanimlara gore hesaplanan asgari sermaye tutart:

Cari Donem Onceki Dénem

TEB A.S. tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine

ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde

hesaplanan konsolide asgari sermaye tutari 1,493,500 1,184,321
TEB Cetelem tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin

Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik hiikiimleri

cercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutari 24,191 11,636
TEB Sigorta’nin Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan

cikarilan Sigorta Ve Reasiirans fle Emeklilik Sirketlerinin Sermaye

Yeterliliklerinin Ol¢iilmesine Ve Degerlendirilmesine Iliskin

Yonetmelik hiikiimleri cer¢evesinde hesaplanan asgari sermaye

tutari - 42,403
Kredi Kuruluslar1 Ve Finansal Kuruluglar Disindaki Ortaklik Paylar

Toplami 55,844 20,810
Finansal Holding Sirket’nin konsolide asgari sermaye tutari 1,573,535 1,259,170

Finansal Holding Sirketi’nin konsolide 6zkaynak tutar1 2,145,653 YTL dir (31 Aralik 2007 : 1,354,816 YTL).
Grubun sermaye ihtiyac1 bulunmamaktadir.
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svwe

I.  Konsolide Sermaye Yeterliligi Standart Oranina iliskin Aciklamalar (devam)

Ozkaynak kalemlerine iliskin bilgiler :

Cari Dénem Onceki Donem

ANA SERMAYE
(Odenmis Sermaye 485,000 485,000
Nominal Sermaye 500,000 500,000
Sermaye Taahbhiitleri (-) (15,000) (15,000)
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - -
Hisse Senedi hrag Primleri 1,876 1,521
Hisse Senedi iptal Karlart - -
Yasal Yedekler 60,426 42,623
I. Tertip Kanuni Yedek Ak¢e (TTK 466/1) 48,847 35,477
II. Tertip Kanuni Yedek Akge (TTK 466/2) 11,579 7,146
Ozel Kanunlar Geregi Ayrilan Yedek Akge - -
Statii Yedekleri -
Olaganiistii Yedekler 364,782 223,465
Genel Kurul Karar1 Uyarinca Ayrilan Yedek Akce 360,223 246,215
Dagitilmamug Karlar (*) (3,330) -
Birikmis Zararlar - -
Yabanci Para Sermaye Kur Farki 7,889 (22,750)
Yasal Yedek, Statii Yedekleri ve Olaganiistii Yedeklerin Enflasyona Gore Diizeltme
Farki - -
Kar 486,769 131,811
Net Donem Kér1 486,769 131,811
Gegmis Yillar Kar - -
Muhtemel Riskler icin A. Serb. Karsiliklarin Ana Sermayenin %25’ine Kadar Olan
Kismi - -
Istirak ve Bagli Ortaklik Hisseleri ile Gayrim. Satis Kazanglart -
Birincil Sermaye Benzeri Bor¢larin Ana Sermayenin %15’ine Kadar Olan Kismi1 152,180 115,927
Azinlik Paylari 243,761 154,482
Zarar (-) (Yedek Akgelerle Karsilanamayan Kisim) - -
Net Donem Zarar1 - -
Gegmis Yillar Zarar: - -
Ozel Maliyet Bedelleri (-) - 61,161
Pesin Odenmis Giderler (-) 35,443 23,661
Maddi Olmayan Duran Varliklar (-) 13,557 7,842
Ana Sermayenin %10’ unu Asan Ertelenmis Vergi Varligi Tutar1 (-) - -
Kanunun 56 nc1 maddesinin Ugi‘mcij Fikrasindaki Asim Tutart (-) - -
Konsolidasyon Serefiyesi (Net) (-) 1,205 19,187

Ana Sermaye Toplanm 1,794,794 1,154,829

KATKI SERMAYE

Genel Karsiliklar 83,202 57,653

Menkuller Yeniden Degerleme Deger Artis1 Tutarinin %45’i - -

Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Deger Artisi Tutarinin %45’1 - -

istirakler, Bagl Ortakliklar Ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr)

Bedelsiz Hisseleri - -

Birincil Sermaye Benzeri Bor¢larin Ana Sermaye Hesaplamasinda Dikkate

Alinmayan Kismi - -

ikincil Sermaye Benzeri Borglar 316,220 253,276

Menkul Degerler Deger Artig Fonu Tutarinin %45’1 1,642 909
Istirakler ve Bagli Ortakliklardan -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 1,642 909

Sermaye Yedeklerinin, Kar Yedeklerinin ve Geg¢mis Yillar K/Z’ inin Enflasyona Gore

Diizeltme Farklar1 (Yasal Yedek, Statii Yedekleri ve Olaganiistii Yedeklerin

Enflasyona Gore Diizeltme Farki harig) - -

Katki Sermaye Toplami 401,064 311,838

UCUNCU KUSAK SERMAYE - -

SERMAYE 2,195,858 1,466,667

SERMAYEDEN iNDiRiLEN DEGERLER 50,205 111,851

Konsolidasyon Dis1 Birakilmis Bankalar ve Finansal Kuruluglardaki Ortaklik Paylar: - -

Bankalara, Finansal Kuruluslara (Yurt ici, Yurt Dis1) Veya Nitelikli Pay Sahiplerine

Kullandirilan ikincil Sermaye Benzeri Borg Niteligini Haiz Krediler ile Bunlardan

Satin Alian Birincil Veya ikincil Sermaye Benzeri Bor¢ Niteligini Haiz Bor¢lanma

Araclart - -

Ozsermaye Yontemi Uygulanmis Ancak Aktif ve Pasifleri Konsolide Edilmemis

Bankalar ve Finansal Kuruluslara Iliskin Ortaklik Paylart - -

Kanunun 50 ve 51 inci Maddeleri Hiikiimlerine Aykir1 Olarak Kullandirilan Krediler - -

Bankalarin, Gayrimenkullerinin Net Defter Degerleri Toplaminin Ozkaynaklarinin

Yiizde Ellisini Asan Kismu ile Alacaklarindan Dolay1 Edinmek Zorunda Kaldiklar1 Ve

Kanunun 57 nci Maddesi Uyarinca Elden Cikarilmast Gereken Emtia Ve

Gayrimenkullerden Edinim Tarihinden Itibaren Bes Y1l Ge¢mesine Ragmen Elden

Cikarilamayanlarin Net Defter Degerleri - -

Diger - -

Toplam (Ozkaynak 2,145,653 1,354,816

(*) 3,330 YTL tutarindaki riskten korunma fonlari (etkin kisim) 6zkaynakta bu kalemde siniflanmustir.
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IL. Konsolide Kredi Riskine iliskin Aciklamalar

Kredi riski Grubun iliski icinde bulundugu karsi tarafin; Grup ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliillugtini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlari ifade
eder.

Kredi tahsisi her bir bor¢lu ve borglular grubu bazinda belirlenen limitler dahilinde yapilmaktadir. Kredi tahsisi
stirecinde, icsel derecelendirme siireci ¢ercevesinde mali ve mali olmayan kriter dikkate alinmaktadir. Cografi
bolgeler ve sektorler bu kriterler i¢indedir. Kredilerin sektorel dagilimi yakindan izlenmektedir. Kredi politikasi
geregi firmalarin derecelendirilmesi kredi limitleri ve teminatlandirma siireci birlikte dikkate alinmakta, maruz
kalinan kredi risklerinin izlenmesi gerceklestirilmektedir.

Hazine islemlerinden ve miisteri bazli ticari islemlerden kaynaklanan risk ve limitler giinliikk olarak takip
edilmektedir. Ayrica muhabir bankalarin derecelerine gore tahsis edilen limitleri ile 6zkaynaklar dahilinde
alinabilecek maksimum riskin kontrolii de giinliik olarak yapilmaktadir. Giinliik olarak yapilan islemlerle ilgili
olarak risk limitleri belirlenmekte, bilanco disi islemlerle ilgili olarak risk yogunlugu sistemsel olarak takip
edilmektedir.

Ilgili Mevzuatta ongoriildiigii sekilde kredi ve diger alacaklarin borclularmin kredi degerlilikleri diizenli
araliklarla izlenmektedir. Acilan krediler i¢in alinan hesap durumu belgelerinin ¢ogunlugu denetlenmis finansal
tablolardan almmustir. Denetlenmemis belgeler ise kredinin tahsis zamani ile sirket finansal tablolarinin
denetlenme tarihlerinin zamanlama farkliligindan kaynaklanmakta olup, finansal tablolar denetlendigi zaman
firmalardan temin edilmektedir. Kredi limitleri, denetlenmis hesap vaziyetlerine gore belirlenmekte, islemlerin
niteliklerine ve sirketlerin mali yapilarina gore kredi komitesi karar1 gere§ince teminat unsurlari
olusturulmaktadir.

TEB A.S.’nin vadeli islem ve benzeri diger sozlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar1 icin Yonetim Kurulu
tarafindan islem limitleri tahsis edilmekte ve islemler bu limitler dahilinde gerceklestirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edinimlerin yerine getirilmesi normal olarak vadede miimkiindiir. Ancak riskin
minimuma indirilmesi amactyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlari gerektiginde piyasalardan almnarak risk
kapatilmaktadir.

Tazmin edilen gayrinakdi krediler, vadesi geldigi halde o6denmeyen krediler gibi ayni risk agirhigma tabi
tutulmaktadir.

Kredilerden yenilenen ve yeniden itfa planina baglanan kredi ve diger alacaklar tutar olarak Grup finansal
tablolarim1 6nemli Olciide etkileyecek biiyiikliikte olmadigindan mevzuatta belirlenen izlenme yontemi disinda
ilave bir yontem gelistirilmemistir.

TEB A.$’nin yurtdist mali kurum ve iilke riskleri genellikle uluslararasit derecelendirme sirketleri tarafindan
yatirim seviyesinde olan yani minimum yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski tasimayan mali kurum ve
tilkeler tizerinde alinmaktadir. Bu nedenle karsilasilabilecek muhtemel riskler TEB A.S.’nin mali yapist dikkate
alindiginda 6nemli bir risk olugturmamaktadir.

Grubun uluslararas: bankacilik piyasasinda aktif bir katilimci olarak diger finansal kurumlarin finansal faaliyetleri
ile birlikte degerlendirildiginde onemli dlciide kredi riski yogunlugu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 itibariyla, Grubun ilk biiyiik 100 nakdi kredi miisterisinden olan alacak tutar1 1,680,286 YTL olup,
(31 Aralik 2007: 1,260,918 YTL), toplam nakdi krediler i¢indeki pay1 %17.82’dir (31 Aralik 2007 : %16.18)

31 Aralik 2008 itibariyla, Grubun ilk biiyiik 100 gayrinakdi kredi miisterisinden olan alacak tutar1 1,255,255 YTL

olup (31 Aralik 2007: 1,340,331 YTL), toplam gayrinakdi krediler i¢indeki pay1r %36.64’tiir (31 Aralik 2007 : %
40.62).
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II. Konsolide Kredi Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

31 Aralik 2008 itibariyla, Grubun ilk biiyiikk 100 kredi miisterisinden olan nakdi ve gayrinakdi alacak tutarinin
toplam bilanco i¢i varliklar ve nazim hesaplar icindeki pay1 %17.63’tiir (31 Aralik 2007: %22.42).

31 Aralik 2008 itibariyla, Grup tarafindan stlenilen kredi riski icin ayrilan genel karsilik tutart 83,202 YTL'dir
(31 Aralik 2007: 57,653 YTL).

Kredi riskinin kullanicilara ve cografi bolgelere gore dagilimi tablosu:

Kisi ve Kuruluslara Bankalar ve Diger Mali
. Kuruluglara Menkul Degerler* Diger Krediler**
Kullandirilan Krediler .
Kullandirilan Krediler
Cari Onceki Cari Onceki Cari Onceki Cari Onceki

Donem Donem Donem Donem Donem Donem Donem Donem
Kullamicilara gore
kredi dagilimm 9,095,864 7,514,610 442,579 330,793 2,071,110 1,828,558 2,227,945 1,728,942
Ozel Sektor 7,271,814 6,166,292 36,979 100,423 - - 1,118,455 867,603
Kamu Sektorii 15,618 - 316 360 2,063,590 1,820,800 - -
Bankalar - - 405,284 230,010 5,957 7,695 1,109,490 861,339
Bireysel Miisteriler 1,808,432 1,348,318 - - - - - _
Sermayede Pay1
Temsil Eden MD - - - - 1,563 63 - -
Cografi bolgeler
itibariyla bilgiler 9,095,864 7,514,610 442,579 330,793 2,071,110 1,828,558 2,227,945 1,728,942
Yurtici 8,746,543 7,015,650 325,376 266,747 2,033,417 1,820,863 1,051,413 798,684
Avrupa Birligi
Ulkeleri 89,701 184,173 25,485 18,377 13,301 7,695 847,025 762,261
OECD Ulkeleri *** 34,309 213,335 2,789 4,562 11,767 - 9,645 2,615
Kiy1 Bankacilig
Bolgeleri 87,143 70,347 932 4,330 - - 87,805 6,972
ABD, Kanada 6,440 15,465 6,315 - 1,486 - 89,270 157,350
Diger Ulkeler 131,728 15,640 81,682 36,777 11,139 - 142,787 1,060
Toplam 9,095,864 7,514,610 442,579 330,793 2,071,110 1,828,558 2,227,945 1,728,942

* Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan, Satilmaya Hazir ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak menkul degerleri icermektedir.

** THP’de ilk ii¢ siitunda yer alanlar disinda siniflandirnilan ve 5411 sayilh Kanunun 48’inci maddesinde bilango i¢i kredi olarak tanimlanan
islemleri icermektedir.

*#*+% AB iilkeleri, ABD ve Kanada disindaki OECD iilkeleri

Cografi bolgeler itibariyla bilgiler :

Gayrinakdi Sabit Sermaye Net
Varliklar Yiikiimliliikler Krediler Yatirimlart Kar/Zarar
Cari Donem
Yurtigi 15,752,203 10,286,052 3,274,453 - 508,898
Avrupa Birligi Ulkeleri 1,151,668 3,597,828 57,061 - 13,074
OECD Ulkeleri (*) 57,955 73,226 10,075 - -
Kiy1 Bankacilig1 Bolgeleri 269,406 1,038,540 31,784 - 3,128
ABD, Kanada 114,875 487,066 2,271 - -
Diger Ulkeler 253,300 470,287 50,599 - (8,887)
Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklart) - - - 602 -
Dagitilmamig Varliklar/Yiikiimliilikkler (**) - - - - -
Toplam 17,599,407 15,952,999 3,426,243 602 516,213
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II.
Cografi bolgeler itibariyla bilgiler : (devami)

Konsolide Kredi Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

Gayrinakdi  Sabit Sermaye Net
Varliklar Yiikiimliliikler Krediler Yatirimlari Kar/Zarar
Onceki Dénem
Yurtici 12,789,017 9,295,594 3,097,309 1,058 141,846
Avrupa Birligi Ulkeleri 1,014,846 1,982,934 78,701 - 10,910
OECD Ulkeleri (*) 223,338 459,177 3,467 - -
Kiy1 Bankacilig1 Bolgeleri 105,836 944,642 57,113 - 2,212
ABD, Kanada 174,802 380,787 5,705 - -
Diger Ulkeler 54,175 267,793 60,874 8,766 -
Istirak, Baglh Ortaklik ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr) - - - 12 -
Dagitilmamig Varliklar/Yiikiimliiliikler (**) - - - - -
Toplam 14,362,014 13,330,927 3,303,169 9,836 154,968
*) AB iilkeleri, ABD ve Kanada disindaki OECD diilkelerini icermektedir.
(**)  Tutarli bir esasa gore boliimlere dagitilamayan varlik ve yiikiimliiliikleri icermektedir.
Sektorlere gore nakdi kredi dagilinm :
Cari Dénem Onceki Dénem
TP (%) YP (%) TP (%) YP (%)
Tarim 213,242 3.29 116,328 3.92 165,039 3.02 136,205 5.86
Ciftcilik ve Hayvancilik 178,035 275 83,938 2.83 135,781 2.48 117,685 5.07
Ormancilik 23,897 0.37 26,117 0.88 19,671 0.36 15,621 0.67
Balikgilik 11,310 0.17 6,273 0.21 9,587 0.18 2,899 0.12
Sanayi 2,449,197 37.89 1,883,714 63.55 2,232,710 40.82 1,341,398 57.74
Madencilik ve Tagocakgiligi 167,203 2.59 93,376 3.15 145,135 2.65 61,316 2.64
Imalat Sanayi 2,266,208 35.06 1,756,905 59.27 2,077,818 37.99 1,264,009 54.41
Elektrik, Gaz, Su 15,786 0.24 33,433 1.13 9,757 0.18 16,073 0.69
Ingaat 376,124 5.82 38,098 1.29 344,246 6.29 206,356 8.88
Hizmetler 1,188,270 18.38 773,483 26.10 1,263,622 23.10 627,368 27.01
Toptan ve Perakende Ticaret 416,998 6.45 109,360 3.69 463,486 8.47 102,117 4.40
Otel ve Lokanta Hizmetleri 89,833 1.39 45,595 1.54 92,275 1.68 47,656 2.05
Ulastirma ve Haberlesme 265,089 4.10 116,952 3.95 217,110 3.97 102,157 4.40
Mali Kuruluslar 123,318 1.91 474211 16.00 251,484 4.60 295,582 12.72
Gayrimenkul ve Kiralama Hiz. 109,954 1.70 13,722 0.46 80,508 1.47 8,869 0.38
Serbest Meslek Hizmetleri 90,533 1.40 1,697 0.06 61,625 1.13 1,371 0.06
Egitim Hizmetleri 9,931 0.15 - - 8,626 0.16 - -
Saglik ve Sosyal Hizmetler 82,614 1.28 11,946 0.40 88,508 1.62 69,616 3.00
Diger 2,237,710 34.62 152,405 514 1,464,190 26.77 11,718 0.51
Toplam 6,464,543 100.00 2,964,028 100.00 5.469,807  100.00 2,323,045  100.00

Asagidaki tablo bilango kalemlerinin maksimum kredi riski duyarhhiklarim gostermektedir:

Cari Donem Onceki Donem
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 1,830,494 1,748,141
Bankalar 1,215,839 822,367
Diger para piyasalar1 756,902 204,609
Alim satim amagh finansal varliklar 15,605 199,549
Alim satim amagh tiirev finansal araglar 85,536 41,642
Riskten korunma amagcli tiirev finansal araglar 102,181 -
Satilmaya hazir menkul kiymetler 1,236,694 1,621,269
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 818,811 7,740
Verilen krediler(*) 10,549,731 8,727,616
Toplam 16,611,793 13,372,933
Sarta bagl yiikiimliiliikler 3,426,243 3,303,169
Taahhiitler 2,416,474 3,910,293
Toplam 5,842,717 7,213,462
Toplam Kredi Riski Duyarhilig 22,454,510 20,586,395

(*) Verilen krediler 461,410 YTL (31 Aralik 2007: 477,628 YTL) faktoring alacaklar1 ve 549,878 YTL (31 Aralik 2007 : 404,585 YTL)

kiralama iglemlerinden alacaklar1 da icermektedir.
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II. Konsolide Kredi Riskine Iliskin Aciklamalar (devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihi itibariyla finansal varhk siifi bazinda kredi kalitesi asagidaki
gibidir:

Vadesi gecmemis ve

Vadesi gecmis veya

deger kaybimma deger kaybima ugramis
Cari Donem ugramamis olanlar olanlar Toplam
Verilen krediler 9,345,431 193,012 9,538,443
Kurumsal krediler 4,636,585 24,748 4,661,333
Kobilere verilen krediler 2,890,446 67,786 2,958,232
Tiiketici kredileri 1,371,412 37,978 1,409,390
Kredi Kartlar 446,988 62,500 509,488
Diger - - -
Toplam 9,345,431 193,012 9,538,443

Vadesi gecmemis ve Vadesi gecmis veya

deger kaybimna deger kaybima ugramis
Onceki Dénem ugramamis olanlar olanlar Toplam
Verilen krediler 7,702,920 142,483 7,845,403
Kurumsal krediler 4,816,622 29,310 4,845,932
Kobilere verilen krediler 1,603,607 23,866 1,627,473
Tiiketici kredileri 1,045,318 55,996 1,101,314
Kredi Kartlar: 237,373 33,311 270,684
Diger - - -
Toplam 7,702,920 142,483 7,845,403

Vadesi veya anlagsma kosullar1 yeniden gozden gecirilen finansal varhiklarin kayith degeri :

Cari Donem Onceki Donem

Verilen krediler
Kurumsal krediler 3,222 1,319
Kobilere verilen krediler - -
Tiiketici kredileri - -
Diger - -
Toplam 3,222 1,319

Kredi Derecelendirme Sistemi

Kredi riski, TEB A.S.nin ve diger Grup Sirketleri’nin igsel degerlendirme (rating) sistemlerine gore
degerlendirilmekte olup, temerriide diigme olasiliklarina gore krediler en iyi dereceden en diisiik dereceye gore
simiflandirilmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla TEB A.S.’nin Bireysel ve Kobi kredileri ile diger Grup
firmalarmin belli bir limitin altinda kalan kredileri icsel degerlendirme (rating) sistemi kapsami diginda
tutulmakta ve bu tiir krediler i¢in Grup’ta ayr1 bir scoring degerleme metodolojisi uygulanmaktadir.

II1. Konsolide Piyasa Riskine iliskin Aciklamalar

Finansal Holding Sirketleri, Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmeligin 12 nci maddesi hiikiimleri
cergevesinde konsolide 6zkaynak hesaplamak ile yiikiimliidiir. Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik hiikiimlerine tabi olan kuruluslar tarafindan hesaplanan piyasa riski
konsolide asgari sermaye tutarinda dikkate alinmagtir.

Diger fiyat riskleri

Grup hisse senedi yatirimlarindan dolay1 6nemli bir fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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IV. Operasyonel Riske iliskin Aciklamalar:

Finansal Holding Sirketleri, Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmeligin 12 nci maddesi hiikiimleri
cergevesinde konsolide 6zkaynak hesaplamak ile yiikiimliidiir. Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik hiikiimlerine tabi olan kuruluslar tarafindan hesaplanan operasyonel risk
konsolide asgari sermaye tutarinda dikkate alinmustir.

V. Konsolide Kur Riskine iliskin Aciklamalar

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle bankalarin maruz kalabilecekleri zarar
olasiligim ifade etmektedir. Kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken Grubun, tiim doviz varliklari,
yiikiimliilikleri ve vadeli doviz islemleri g6z Oniinde bulundurulmakta, standart metod ile riske maruz deger
hesaplanmaktadir.

TEB A.S. ve diger Grup Sirketleri Yonetim Kurullarr’nin belirledigi pozisyon limitleri giinliik olarak izlenmekte
ve yabanci para islemlerde olusmasit muhtemel deger degisiklikleri de ayrica takip edilmektedir.

Grubun risk yonetimi stratejisinin bir unsuru olarak yabanci para cinsinden her tiirlii bor¢lanmalar tiirev araglari
ile kur riskine karsi korunmaktadir.

Hazine Grubu, Yo6netim Kurulu’nca onaylanan limitler cercevesinde, yurti¢i ve yurtdist piyasalarda olusabilecek
Tirk Parast veya yabanci para fiyat, likidite ve karsilanabilirlik risklerinin yonetimi ile sorumludur. Para
piyasalarinda olusan risklerin ve bu riskleri yaratan islemlerin kontroli giinliik olarak yapilmakta ve Aktif-Pasif
Komitesi’ne raporlanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 390,768 YTL'si (31 Aralik 2007 : 787,455 YTL acik pozisyon) bilanco
kapali pozisyonundan ve 246,587 YTL'si (31 Aralik 2007 : 900,862 YTL kapali pozisyon) nazim hesap acik
pozisyondan olusmak iizere 144,181 YTL net kapali (31 Aralik 2007 : 113,407 YTL net kapali) yabanci para
pozisyon tagimaktadir.

TEB A.$’nin 31 Aralik 2008 tarihi ile bu tarihten geriye dogru son bes is giinii kamuya duyurulan belli bash tam
YTL cari doviz alis kurlart:

24.12.2008 25.12.2008 26.12.2008 29.12.2008 30.12.2008 31.12.2008
USD 1.5112 1.5074 1.4971 1.5065 1.5123 1.5218
CHF 1.3999 1.4005 1.3906 1.4331 1.4300 1.4309
GBP 2.2261 2.2200 2.2060 2.2086 2.1924 2.2105
JPY 1.6685 1.6640 1.6525 1.6648 1.6732 1.6812
EURO 2.1151 2.1119 2.1070 2.1518 2.1408 2.1332

TEB A.S.nin belli bash cari doviz alis kurlarinin 31 Aralik 2008 tarihinden geriye dogru son otuz giinliik basit
aritmetik ortalama degerleri :

Aylhk Ortalama

Doviz Alis Kuru
USD 1.5390
CHF 1.3501
GBP 2.2835
JPY 1.6907
EURO 2.0752
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Iv. Konsolide Kur Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

Grubun kur riskine iliskin bilgiler :

Cari Donem EURO USD YEN DIGER YP TOPLAM
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar,
Satin Alinan Cekler) ve TC Merkez Bnk. 632,190 914,107 118 24,450 1,570,865
Bankalar 533,858 605,521 3,078 11,831 1,154,288
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar (F###:#) 1,091 4,235 - - 5,326
Para Piyasalarindan Alacaklar - 56,394 - - 56,394
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 96,165 58,133 - - 154,298
Krediler (*%*) 1,157,006 2,392,465 37,004 282,508 3,868,983
Istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is
ortakliklari) - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 8,524 10,903 - - 19,427
Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal Varliklar - 2,214 - - 2,214
Maddi Duran Varliklar 16,350 666 - - 17,016
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,302 - - - 1,302
Diger Varliklar (*#%) 415,712 214,981 95 15,094 645,882
Toplam Varliklar 2,862,198 4,259,619 40,295 333,883 7,495,995
Yiikimliilikler
Bankalar Mevduati 27,083 39,310 1,673 27,430 95,496
Déviz Tevdiat Hesabi (*) 1,538,774 3,202,315 2,800 106,605 4,850,494
Para Piyasalarina Borglar - - - - -
Diger Mali Kuruluglar. Sagl. Fonlar 1,243,922 866,924 - 24,683 2,135,529
ihrag Edilen Menkul Degerler - - - - -
Muhtelif Borglar 10,120 4,229 34 785 15,168
Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Borg¢lar - - - - -
Diger Yiikiimliiliikkler (**%) 4,031 4,377 - 132 8,540
Toplam Yiikiimliiliikler 2,823,930 4,117,155 4,507 159,635 7,105,227
Net Bilan¢o Pozisyonu 38,268 142,464 35,788 174,248 390,768
Net Nazim Hesap Pozisyonu 143,482 (181,802) (34,855) (173,412) (246,587)
Tirev Finansal Araglardan Alacaklar (****) 815,115 1,685,574 5,579 129,474 2,635,742
Tiirev Finansal Araglardan Borglar (*##%%*) 671,633 1,867,376 40,434 302,886 2,882,329
Gayrinakdi Krediler (¥#%#%#%%) 780,029 1,247,739 4,922 44,783 2,077,473
Onceki Dénem
Toplam Varliklar 2,387,206 3,222,682 43,550 241,569 5,895,007
Toplam Yiikiimliiliikler 2,398,495 4,158,003 7,851 118,113 6,682,462
Net Bilanco Pozisyonu (11,289) (935,321) 35,699 123,456 (787,455)
Net Nazim Hesap Pozisyonu 93,983 947,305 (35,615) (104,811) 900,862
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar 386,428 1,672,971 22,934 120,808 2,203,141
Tiirev Finansal Araglardan Borglar 292,445 725,666 58,549 225,619 1,302,279
Gayrinakdi Krediler(#####k) 632,683 1,285,956 12,512 42,927 1,974,078

*) Doviz tevdiat hesaplari 14,791 YTL (31 Aralik 2007 — 4,718 YTL) tutarinda kiymetli maden depo hesaplarini da icermektedir.

(**) Krediler, 902,732 YTL (31 Aralik 2007 — 676,146 YTL) tutarinda dovize endeksli kredi hesaplarini icermektedir.

(***) 200 YTL (31 Aralik 2007 - 226 YTL) pesin 6denmis giderler diger varliklar satirindan; 78,270 YTL (31 Aralik 2007 — 3,254 YTL)
tiirev finansal islem reeskont giderleri , 20,619 YTL (31 Aralik 2007 — 13,553 YTL) genel kredi karsihigr diger yiikiimliiliikler
satirindan diigiilmiistiir.

(****) Tirev finansal araglardan alacaklar satirina 91,180 YTL (31 Aralik 2007 — 236,642 YTL) , tiirev finansal araglardan borg¢lar satirina da
90,933 YTL (31 Aralik 2007 — 236,905 YTL) tutarlarinda vadeli aktif deger ve menkul degerler alim-satim taahhiitleri eklenmistir.

(FFF*¥) 39,059 YTL (31 Aralik 2007 — 3,841 YTL) tiirev finansal islem reeskont geliri Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar satirindan diisiilmiistiir.

(x***F¥)Net bilango dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir.
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Iv. Konsolide Kur Riskine iliskin Aciklamalar (devami)
Kur riskine duyarhlik:
Grup genellikle EURO ve USD cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grubun USD ve EURO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Bu
analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir.

Doviz kurundaki

degisim Kar / zarar iizerindeki etki Ozkaynak iizerindeki etki (*)
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
USD %10 artis (3,934) 1,198 182 53
USD %10 azalis 3,934 (1,198) (182) (53)
EURO %10 artig 18,175 8,269 7,995 4,506
EURO %10 azalis (18,175) (8,269) (7,995) (4,5006)

(*) Ozkaynak iizerindeki etki; doviz kurlarindaki degisimin gelir tablosunda yarattig1 etkiyi icermemektedir.

Piyasa beklentileri dogrultusunda pozisyon agilmasi veya kapatilmasi donem donem doviz kurlarindaki degisime
duyarlilig1 artirabilmektedir.

V. Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Grubun pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir. Faiz orami riskinde, varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve bilango dis1
kalemlerin faize duyarlilig1 standart metod ile hesaplanmaktadir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalarin yaratacag: etkilerden korunmak risk yonetimi bolimiiniin birinci 6nceligidir.
Bu cergevede durasyon, vade ve duyarlilik analizi, risk yonetimi boliimii tarafindan hesaplanarak iist yonetime

sunulmaktadir.

Grubun biit¢e beklentilerindeki makro ekonomik gosterge tahminlerine gore faiz gelirlerine iliskin simiilasyonlar
yapilmaktadir.

Piyasadaki faiz oranlar da takip edilerek gerektikce uygulanan faiz oranlar giincellenmektedir.

Grup vade uyumsuzluklarina izin vermedigi ya da smr getirdii i¢in 6nemli derecede bir faiz oram riski
yasanmasi beklenmemektedir.
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V. Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerinin faize duyarhilig: (Yeniden fiyatlandirmaya kalan

siireler itibariyla):

1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam

Cari Déonem Sonu
Varliklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,

Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler)

ve TC Merkez Bankasi 1,400,326 - - - - 706,677 2,107,003

Bankalar 946,276 1,021 3,372 - - 265,170 1,215,839

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 553 2,451 11,385 4,155 552 82,045 101,141

Para Piyasalarindan Alacaklar 756,902 - - - - - 756,902

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 264,169 61,802 327,051 526,687 55,078 1,907 1,236,694

Verilen Krediler 4,512,641 802,554 1,849,751 1,997,952 265,673 - 9,428,571

Faktoring Alacaklar 279,993 130,144 51,150 - - 123 461,410

Kiralama Islemlerinden Alacaklar 43,988 39,812 167,933 279,481 4,992 13,672 549,878

Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Yatirimlar - 625,585 - 175,932 17,294 - 818,811

Diger Varliklar 22,630 12,802 8,124 99,006 51 781,147 923,760
Toplam Varhklar 8,227,478 1,676,171 2,418,766 3,083,213 343,640 1,850,741 17,600,009
Yiikiuimliliikler

Bankalar Mevduati 78,751 379 2,122 - - 49,271 130,523

Diger Mevduat 7,717,978 782,726 445,727 2,849 - 1,345,509 10,294,789

Para Piyasalarina Borclar 201,804 - - - - - 201,804

Mubhtelif Borglar 1,796 333 1,498 1,778 - 258,904 264,309

Ihra¢ Edilen Menkul Degerler - - - - - - -

Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar 817,797 1,638,446 1,097,350 357,058 323,061 - 4233712

Faktoring Borglar1 78,113 43,710 21,006 - - - 142,829

Diger Yiikiimliilikkler 9,016 3,651 6,259 40,165 14,625 2,258,327 2,332,043
Toplam Yiikiimliiliikler 8,905,255 2,469,245 1,573,962 401,850 337,686 3,912,011 17,600,009
Bilangodaki Uzun Pozisyon - - 844,804 2,681,363 5,954 3,532,121
Bilangodaki Kisa Pozisyon (677,777)  (793,074) - (2,061,270) (3,532,121)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 45,654 60,640 115,616 404,351 44,132 - 670,393
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (43,013) (53,156) (119,747)  (373,126) (46,780) - (635,822)
Toplam Pozisyon (675,136)  (785,590) 840,673 2,712,588 3,306 (2,061,270) 34,571
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V. Konsolide Faiz Oram Riskine fliskin Aciklamalar (devami)

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerinin faize duyarlili: (Yeniden fiyatlandirmaya kalan
siireler itibariyla) (devam):

Faizsiz kolonunda yer alan diger varliklar satir, 228,287 YTL tutarinda takipteki kredileri, 118,415 YTL tutarinda
ozel karsiliklari, 275,494 YTL tutarinda maddi duran varliklari, 14,762 YTL tutarinda maddi olmayan duran
varliklari, 30,809 YTL tutarinda vergi varhigi, diger yiikiimliiliikler satinn ise 1,647,010 YTL tutarindaki
Ozkaynaklar1 icermektedir.

Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar :

EURO USD YEN YTL
% % % %
Cari Dénem Sonu
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin Alinan
Cekler) ve TC Merkez Bankasi 1.68 0.98 - 11.90
Bankalar 4.01 295 - 19.81
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 6.65 8.62 - 15.48
Para Piyasasindan Alacaklar - 3.38 - 15.31
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar 5.86 6.74 - 17.16
Verilen Krediler 7.68 6.20 4.21 22.44
Finansal Kiralama Alacaklar1 12.00 11.70 - 24.50
Faktoring Alacaklari 6.91 6.62 - 23.84
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 5.25 5.72 - 18.38
Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduati 3.00 2.58 - 15.09
Diger Mevduat 4.49 292 0.33 15.81
Para Piyasalarina Borglar - - - 14.93
Muhtelif Borglar - - - -
Ihrac Edilen Menkul Degerler - - - -
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar 5.78 4.88 - 18.50
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V. Konsolide Faiz Oram Riskine fliskin Aciklamalar (devami)

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarhihig (Yeniden fiyatlandirmaya kalan

siireler itibariyla) (devam):

1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam

Onceki Dénem Sonu
Varliklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,

Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler)

ve TC Merkez Bankas1 1,276,764 - - - - 664,920 1,941,684

Bankalar 520,732 - 3,298 - - 298,337 822,367

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 6,661 47,571 29,428 94,865 22,305 40,361 241,191

Para Piyasalarindan Alacaklar 204,609 - - - - - 204,609

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 295,149 692,365 371,737 247,996 13,959 63 1,621,269

Verilen Krediler 4,008,713 643,122 1,233,993 1,663,677 185,775 57,572 7,792,852

Faktoring Alacaklar 190,850 227,142 58,876 - - 760 477,628

Kiralama Islemlerinden Alacaklar 18,679 32,880 123,271 216,499 1,431 11,825 404,585

Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Yatirimlar 3,199 1,626 1,211 1,704 - - 7,740

Diger Varliklar 83,287 2,025 61,162 898 672 709,881 857,925
Toplam Varhklar 6,608,643 1,646,731 1,882,976 2,225,639 224,142 1,783,719 14,371,850
Yiikiuimliliikler

Bankalar Mevduati 336,924 28,179 73 - - 152,830 518,006

Diger Mevduat 5,656,209 466,216 119,762 6,706 - 1,418,894 7,667,787

Para Piyasalarina Borg¢lar 921,919 - - - - - 921,919

Mubhtelif Borglar 305 - - - 23,925 175,896 200,126

Ihra¢ Edilen Menkul Degerler - - - - - - -

Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar 1,480,318 293,684 785,855 170,795 258,806 146 2,989,604

Faktoring Borglari 152,511 17,094 - - - - 169,605

Diger Yiikuimliilikler 788 675 7,791 25,831 54,082 1,815,636 1,904,803
Toplam Yiikiimliiliikler 8,548,974 805,848 913,481 203,332 336,813 3,563,402 14,371,850
Bilangodaki Uzun Pozisyon - 840,883 969,495 2,022,307 - - 3,832,685
Bilangodaki Kisa Pozisyon (1,940,331) - - - (112,671) (1,779,683) (3,832,685)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon - 228 574 7411 - - 8,213
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon - (267) (661) (5,542) - - (6,470)
Toplam Pozisyon (1,940,331) 840,844 969,408 2,024,176 (112,671) (1,779,683) 1,743

Faizsiz kolonunda yer alan diger varliklar satir1, 141,641 YTL tutarinda takipteki kredileri, 89,090 YTL tutarinda
ozel karsiliklari, 202,500 YTL tutarinda maddi duran varliklari, 27,030 YTL tutarinda maddi olmayan duran
varliklar, 46,944 YTL tutarinda vergi varligi, diger yikiimliliikler satirr ise 1,040,923 YTL tutarindaki

0zkaynaklar1 icermektedir.
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V. Konsolide Faiz Oram Riskine fliskin Aciklamalar (devami)

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarhihig: (Yeniden fiyatlandirmaya kalan
siireler itibariyla) (devam):

Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar :

EURO uUSD YEN YTL
% % % %
Onceki Dénem Sonu
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin Alinan
Cekler) ve TC Merkez Bankas1 1.83 2.37 - 14.80
Bankalar 3.05 491 - 12.39
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 6.40 9.12 - 11.98
Para Piyasasindan Alacaklar . - - 17.17
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 5.79 - 16.93
Verilen Krediler 5.92 6.19 3.67 20.26
Kiralama islemlerinden Alacaklar 8.70 9.58 - 25.92
Faktoring Alacaklar1 5.97 5.05 - 21.55
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - 11.15 - 20.78
Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduati 3.64 4.61 - 14.52
Diger Mevduat 4.27 4.71 - 16.20
Para Piyasalarina Bor¢lar - - - 16.54
Muhtelif Borglar - - - -
Ihrac Edilen Menkul Degerler - - - -
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar 5.41 5.73 1.49 17.91

Faiz oram duyarhhg::

Bu bilango tarihi itibartyla faiz oranlarrin YTL’de ve YP’de %0.5 artmasi1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda:

¢  Grubun net kar1 7,801 YTL tutarinda degismektedir. (31 Aralik 2007 : 7,187 YTL).

Grup bilango yapisi nedeniyle maruz kaldigr faiz duyarliligini net faiz geliri yaklagimi ile 6lgmektedir. Faize
duyarl varlik ve yiikiimliiliikler vadelerine kadar orijinal faiz oranlar ile, yillik analiz doneminin geri kalan kismi
icin ise piyasa faiz egrisi kullanilarak yil sonu net faiz geliri hesaplamaktadir. Bu hesaplama Grup yonetiminin
belirledigi oran degisikligi dogrultusunda yenilenen piyasa faiz egrisi ile tekrar yapilmakta ve aradaki fark faiz
duyarliligini olusturmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

VI. Konsolide Likidite Riskine iliskin Aciklamalar

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve bdliinmeler nedeniyle
pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi
sonucu da olusabilir.

Grup politikalari, oncelikle her tiirlii borcun likit kaynaklarla her zaman karsilanabilecek nitelikte oldugu bir aktif
yapisinin saglanmasi yoniindedir. Bu kapsamda likidite problemi hicbir donemde yasanmamugtir. Bu anlamda
bunun saglanmasini teminen Grubun likidite politikalart ve ilgili sirketlerin Yonetim Kurulu kararlar
cercevesinde diizenli olarak likidite rasyolart ile ilgili standartlar belirlenmekte ve takip edilmektedir.

Grubun genel politikalar1 geregi varlik ve yiikiimliiliiklerin vade yapilari ile faiz oranlarinin uyumu her zaman
Aktif-Pasif Yonetimi stratejileri dahilinde saglanmakta, bilangodaki tiirk parasi ve yabanci para aktif pasif
kalemlerinin getirisi ile maliyetinden dogan fark siirekli pozitif olarak yonetilmeye calisiimaktadir. S6zkonusu
strateji dogrultusunda da vade riski TEB A.S. Yonetim Kurulu’nun tanimladigi limitler dahilinde yonetilmektedir.

Fonlama ve likidite kaynaklar1 g6z oniinde bulunduruldugunda, Grubun likidite ihtiyacinin biiyiik bir boliimiinii
mevduatla karsilamakta olup, bu kaynaga ilave olarak sendikasyon ve prefinansman iiriinlerini de kullanarak
kaynak saglayabilmektedir. Grup net bor¢ veren konumunda bulunmaktadir

Piyasadaki genel ve Grup’la ilgili spesifik stres faktorler géz oniine alinarak, cesitli senaryolar esliginde likidite
pozisyonu degerlendirilir ve yonetilir. Bu senaryolarin en 6nemlisi piyasa kosullarina gére TEB A.S.’nin net likit
varliklar/miisterilere bor¢lar oraninin limitler dahilinde siirdiiriilmesidir. Donem boyunca olusan oranlar asagidaki
gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
% %
Donem ortalamasi 31 28
En yiiksek 42 34
En diisiik 25 20
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VI Konsolide Likidite Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi :

1 Aya 5 Yil ve Dagitilamayan
Cari Donem Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12Ay 1-5Y1l Uzeri (*) Toplam
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,
Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler) ve
TC Merkez Bankasi 699,243 1,407,760 - - - - - 2,107,003
Bankalar 314,320 897,126 1,021 3,372 - - - 1,215,839
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 517 10,560 11,627 70,614 7,235 588 - 101,141
Para Piyasalarindan Alacaklar - 756,902 - - - - - 756,902
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 344 1,988 5,304 231,421 950,879 45,195 1,563 1,236,694
Verilen Krediler 10,829 4,458,571 786,878 1,854,973 2,051,804 265,516 - 9,428,571
Faktoring Alacaklari - 279,993 130,144 51,150 - - 123 461,410
Kiralama Islemlerinden Alacaklar - 43,988 39,812 167,933 279,481 4,992 13,672 549,878
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - - - - 818,811 - - 818,811
Diger Varliklar - 317,902 27,373 20,392 99,006 19,971 439,116 923,760
Toplam Varhklar 1,025,253 8,174,790 1,002,159 2,399,855 4,207,216 336,262 454,474 17,600,009
Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduati 49,271 78,751 379 2,122 - - - 130,523
Diger Mevduat 1,757,087 7,304,630 769,901 450,267 12,904 - - 10,294,789
Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar - 482,493 1,566,569 1,067,518 530,388 586,744 - 4,233,712
Para Piyasalarina Borglar - 201,804 - - - - - 201,804
Ihrac Edilen Menkul Degerler - - - - - - - -
Faktoring Borglart - 78,113 43,710 21,006 - - - 142,829
Mubhtelif Bor¢lar 246,663 10,846 370 3,310 1,778 94 1,248 264,309
Diger Yiikuimliiliikler - 372,830 18,550 79,408 43,596 14,626 1,803,033 2,332,043
Toplam Yiikiimliiliikler 2,053,021 8,529,467 2,399,479 1,623,631 588,666 601,464 1,804,281 17,600,009
Likidite Acig1 (1,027,768)  (354,677) (1,397,320) 776,224 3,618,550 (265,202) (1,349,807) -
Onceki Dénem
Toplam Varliklar 1,038,450 6,556,090 1,008,902 1,974,985 3,120,823 231,850 440,750 14,371,850
Toplam Yiikiimliiliikler 1,743,244 8,730,861 751,729 934,843 459,109 524,924 1,227,140 14,371,850
Likidite Acig1 (704,794) (2,174,771) 257,173 1,040,142 2,661,714 (293,074) (786,390) -
*) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagl ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin 6denmis giderler ve

takipteki alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi igin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakte doniisme sansi
bulunmayan aktif nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.
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VI Konsolide Likidite Riskine iliskin Aciklamalar (devami)

Finansal yiikiimliiliiklerin s6zlesmeye baglanmis kalan vadelerine gore gosterimi :

1 Aya 5 Yil ve
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri Diizeltmeler Toplam
31 Aralik 2008 itibariyla,
Para Piyasalarina Borglar - 201,943 34 - - - (173) 201,804
Mevduat 1,757,085 7,345,522 782,305 469,606 13,595 - (73,324) 10,294,789
Banka Mevduati 49,271 79,156 381 2,406 - - (691) 130,523
Diger Mali Kuruluslardan
Saglanan Fonlar - 483,292 1,625,071 1,188,773 710,772 692,731 (466,927) 4,233,712
Toplam 1,806,356 8,109,913 2,407,791 1,660,785 724,367 692,731 (541,115) 14,860,828
1 Aya 5Yil ve
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri Diizeltmeler Toplam
31 Aralik 2007 itibariyla,
Para Piyasalarina Borclar - 924,234 - - - - (2,315) 921,919
Mevduat 1,242,391 5,854,494 459,547 124,117 22,011 - (34,773) 7,667,787
Banka Mevduati 147,409 343,022 28,505 176 - - (1,106) 518,006
Diger Mali Kuruluslardan
Saglanan Fonlar - 1,217,252 305,572 822,525 434,237 583,783 (373,765) 2,989,604
Toplam 1,389,800 8,339,002 793,624 946,818 456,248 583,783 (411,959) 12,097,316
Grubun tiirev enstriimanlarinin kontrata dayali vade analizi asagidaki gibidir:
S Yilve
1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri Toplam
31 Arahk 2008 itibariyla,
Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal
Araclar
Gergege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amagh Islemler 58,725 46,293 84,839 342,734 69,947 602,538
Alim Satim Amach islemler - - - - - -
Vadeli doviz satim sozlesmesi 251,262 214,579 885,007 32,156 - 1,383,004
Swap para satim sozlesmesi 975,687 39,799 160,398 62,600 - 1,238,484
Swap faiz satim sozlesmesi 593 409 1,362 1,106 - 3,470
Toplam 1,286,267 301,080 1,131,606 438,596 69,947 3,227,496
31 Aralik 2007 itibariyla,
Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal
Araclar
Gercege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amagli Islemler - - - - - -
Alm Satim Amach islemler
Vadeli doviz satim sozlesmesi 321,952 220,215 451,182 1,351 - 994,700
Swap para satim so6zlesmesi 90,843 68,641 797,381 400,594 77,665 1,435,124
Swap faiz satim sozlesmesi 213 544 1,766 3,947 - 6,470
Toplam 413,008 289,400 1,250,329 405,892 77,665 2,436,294
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VIII. Finansal Varhk ve Borclarin Gercege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin
Aciklamalar

Asagidaki tablo, Grup’un finansal tablolarinda gercege uygun degeri ile gosterilmeyen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin defter degeri ile gergege uygun degerini gostermektedir.

Cari donemdeki yatirrm amachh menkul degerler vadeye kadar elde tutulan ve satilmaya hazir faizli varliklar
icerir. Vadeye kadar elde tutulan varliklarin ger¢ege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda, faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli itfaya tabi diger menkul
degerler i¢in olan kote edilmis piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanir.

Vadesiz mevduatin, degisken oranli plasmanlarin ve gecelik mevduatin kisa vadeli olmalarindan dolay1 defter
degeri gercege uygun degerini ifade etmektedir. Sabit faizli mevduatin ve diger mali kuruluslardan saglanan
fonlarin tahmini gercege uygun degeri, benzer nitelikli ve benzer vade yapisina sahip diger bor¢lar i¢in kullanilan
cari faiz oranlarimt kullanarak iskonto edilmis nakit akiminin bulunmasiyla; kredilerin gercege uygun degeri
benzer nitelikli ve benzer vade yapisina sahip alacaklar icin kullanilan cari faiz oranlarini kullanarak iskonto
edilmis nakit akiminin bulunmasiyla hesaplanir. Muhtelif bor¢larin kisa vadeli olmasindan dolay1, defter degeri
gercege uygun degerini ifade etmektedir.

Defter Degeri Gergege Uygun Deger

Cari Donem Onceki Donem Cari Donem Onceki Donem

Finansal Varhklar 14,577,977 10,501,388 14,759,850 10,306,392
Para Piyasalarindan Alacaklar 756,902 204,609 756,902 204,609
Bankalar 1,215,839 822,367 1,168,189 822,381
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,236,694 1,621,269 1,236,694 1,621,269
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 818,811 7,740 826,203 7,595
Verilen Krediler (**) 10,549,731 7,845,403 10,771,862 7,650,538
Finansal Borclar 15,125,137 12,297,442 15,128,524 12,289,475
Bankalar Mevduati 130,523 518,006 130,542 518,027
Diger Mevduat 10,294,789 7,667,787 10,298,026 7,659,926
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar (*) 4,435,516 3,911,523 4,435,647 3,911,396
Ihrac Edilen Menkul Degerler - - - -
Muhtelif Borglar 264,309 200,126 264,309 200,126
*) Repo islemlerinden saglanan fonlar ve bankalararasi para piyasasi, diger mali kuruluslardan saglanan fonlar satirina dahil edilmistir.

(**) Faktoring alacaklar1 ve kiralama islemlerinden alacaklar, verilen krediler satirina dahil edilmistir.

Finansal tablolarda rayi¢c degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin gercege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan metod ve varsayimlar:

i- Verilen kredilerin gercege uygun degerinin hesaplamasi i¢in bilango tarihi itibariyla gecerli faiz
oranlar1 kullanilmustir.

ii- Mevduatin gergege uygun degerinin hesaplamasi icin bilango tarihi itibariyla gecerli faiz oranlari
kullanilmistur.

iii- Bankalarin ger¢ege uygun degerinin hesaplamasi i¢in bilango tarihi itibariyla gegerli faiz oranlari
kullanilmustir.

iv- Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin gercege uygun degerinin hesaplamasi i¢in bilango tarihi

itibariyla borsa degeri kullanilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢c degerleriyle taginan finansal araglarin borsa fiyatlari, tim model
verileri piyasada ol¢iilebilen degerleme teknikleri iceren veya verileri piyasada oOlciilemeyen degerleme teknikleri
kullanilarak bulunan gergege uygun degerlere iliskin analiz yer almaktadir:
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VIII. Finansal Varlhik ve Borclarin Gercege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin
Aciklamalar (devam)
Gercege uygun
Borsa  Degerleme teknikleri — Degerleme teknikleri — degeri
Cari Dénem Degeri piyasada olciilebilen piyasada dlciilemeyen bulunmayan
Finansal Varhklar
Para Piyasalarindan Alacaklar - 756,902 - -
Bankalar - 1,168,189 - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,236,694 - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar 826,203 - - -
Verilen Krediler (**) - 10,771,862 - -
Finansal Borg¢lar
Bankalar Mevduati - 130,542 - -
Diger Mevduat - 10,298,026 - -
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar (*) - 4,435,647 - -
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler - - - -
Muhtelif Borglar - - - 264,309
Gercege uygun
Borsa Degerleme teknikleri — Degerleme teknikleri — degeri
Onceki Donem Degeri piyasada dlciilebilen piyasada dlciilemeyen bulunmayan
Finansal Varhklar
Para Piyasalarindan Alacaklar - 204,609 - -
Bankalar - 822,381 - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,621,269 - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar 7,595 - - -
Verilen Krediler (**) - 7,650,538 - -
Finansal Borclar -
Bankalar Mevduati - 518,027 - -
Diger Mevduat - 7,659,926 - -
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar (*) - 3,911,396 - -
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler - - - -
Muhtelif Borglar - - - 200,126
*) Repo islemlerinden saglanan fonlar ve bankalararasi para piyasasi, diger mali kuruluslardan saglanan fonlar satirina dahil edilmistir.

(%) Faktoring alacaklar ve kiralama islemlerinden alacaklar, verilen krediler satirina dahil edilmistir.

Baskalarmin Nam ve Hesabina Yapilan Islemler, inanca Dayah islemlere iliskin
Aciklamalar

IX.

Grup tarafindan miisteri hesabina ihaleden alim islemleri yapilmakta, saklama, yonetim ve danismanlik hizmetleri
verilmektedir.

Grup inanca dayal islem sozlesmeleri yapmamaktadir .
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

BESINCi BOLUM

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina lliskin Aciklama ve Dipnotlar

1.a) Nakit degerler ve TCMB’ye iliskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Kasa/Efektif 88,582 170,690 93,310 97,782
TCMB 447,556 1,382,938 482,152 1,265,989
Diger - 17,237 - 2,451
Toplam 536,138 1,570,865 575,462 1,366,222
b) T.C. Merkez Bankasi hesabina iliskin bilgiler:
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Vadesiz Serbest Hesap (*) 447,556 284,864 482,152 336,907
Vadeli Serbest Hesap - 1,098,074 - 929,082
Vadeli Serbest Olmayan Hesap - - - -
Toplam 447,556 1,382,938 482,152 1,265,989

(*) YP vadesiz serbest tutar 284,864 YTL (31 Aralik 2007 — 336,907 YTL), TP vadesiz serbest tutar ise 17,389 YTL (31
Aralik 2007 — 1,163 YTL) tutarinda zorunlu karsiliktan olugmaktadir. TP vadesiz serbest tutar TCMB nezdinde vadesiz serbest
hesapta tutulmasi gereken ortalama zorunlu karsilik tutarini igermektedir. TCMB tarafindan zorunlu karsiliklara uygulanan faiz

oran1 TP i¢in %12.00, YP icin ise %0.15 - %1.18 araligindadir (31 Aralik 2007 -TP % 11.81, YP %1.80 - % 1.95).

2. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin ilave bilgiler (net

degerleriyle gosterilmistir) :

a.l) Teminata verilen/ bloke edilen gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara

iligkin bilgiler :

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

a.2) Repo islemlerine konu olan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

Serbest depo olarak siniflandirilan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin defter

degeri 15,605 YTL dir (31 Aralik 2007 — 199,549 YTL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

a.3) Alim satim amacl tiirev finansal varliklara iliskin pozitif farklar tablosu:

Cari Dénem Onceki Dénem

TP YP TP YP

Vadeli Islemler 21,559 38,537 31,201 2,981
Swap Islemleri 14,063 2,068 2,369 2,749
Futures Islemleri - - - -
Opsiyonlar 9,309 - 2,302 40
Diger - - - -
Toplam 44,931 40,605 35,872 5,770

3.a) Bankalara iliskin bilgiler:

Cari Donem

Onceki Dénem

TP YP TP YP

Bankalar
Yurtigi 27,593 259,954 12,979 18,949
Yurtdist 33,958 894,334 49,516 740,923
Yurtdis1 Merkez ve Subeler - - - -
Toplam 61,551 1,154,288 62,495 759,872

b) Yurtdis1 bankalar hesabina iligkin bilgiler :
Serbest Tutar Serbest Olmayan Tutar

Cari Dénem  Onceki Dénem Cari Dénem Onceki Donem
AB Ulkeleri 575,931 492,186 143,282 130,275
ABD, Kanada 89,270 157,350 - -
OECD Ulkeleri(*) 9,645 5,420 - -
Kiy1 Bankacilig1 Bolgeleri 87,805 4,148 - -
Diger 22,359 1,060 - -
Toplam 785,010 660,164 143,282 130,275

*) AB iilkeleri, ABD ve Kanada digindaki OECD iilkeleri
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L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devamu)
4. Satilmaya hazir finansal varhklara iliskin bilgiler:

a.l) Teminata verilen/ bloke edilen satilmaya hazir finansal varliklara iliskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Hisse Senetleri - - - -
Bono, Tahvil ve Benzeri Men.Deg. 183,406 112,103 40,175 134,762
Diger - - - -
Toplam 183,406 112,103 40,175 134,762

a.2) Repo islemlerine konu olan satilmaya hazir finansal varliklara iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Devlet Tahvili - - 993,849 -
Hazine Bonosu - - - -
Diger Bor¢lanma Senetleri - - - -
Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolar - - - -
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - -
Diger - - - -
Toplam - - 993,849 -

Serbest depo olarak siniflandirilan satilmaya hazir finansal varliklar defter degeri 941,185 YTL’dir (31 Aralik
2007 — 452,483 YTL).

b) Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin bilgiler :

Cari Dénem Onceki Dénem

Borg¢lanma Senetleri 1,239,507 1,628,950
Borsada I§lem Goren 947,904 1,454,094
Borsada Islem Gormeyen 291,603 174,856
Hisse Senetleri 1,563 63
Borsada Islem Goren 1,486 -
Borsada islem Gérmeyen 77 63
Deger Azalma Karsiligi (-) / Artist (+) (4,376) (7,744)
Toplam 1,236,694 1,621,269

Grubun borsada islem gérmeyen tiim satilmaya hazir yatirimlar: gercege uygun degeri ile muhasebelestirilmekle
birlikte, gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde dlclilememesi nedeniyle, s6z konusu yatirimlarin 77 YTL
tutarindaki kismi maliyet degeri ile kaydedilmistir (31 Aralik 2007: 63 YTL).

S. Kredilere iliskin aciklamalar :

a) Grubun ortaklarina ve mensuplarina verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iligkin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Banka Ortaklarina Verilen Dogrudan Krediler 953 14,059 20,862 25,144
Tiizel Kisi Ortaklara Verilen Krediler 953 14,059 20,862 25,144
Gercek Kisi Ortaklara Verilen Krediler - - - -
Banka Ortaklarina Verilen Dolayli Krediler - - - -
Banka Mensuplarina Verilen Krediler 6,887 - 4,095 -
Toplam 7,840 14,059 24,957 25,144
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L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

b) Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan
krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler :

Standart Nitelikli Krediler ve Yakin Izlemedeki Krediler ve
Diger Alacaklar Diger Alacaklar (*)

Yeniden Yapilandirilan Yeniden Yapilandirilan
Krediler ve ya da Yeni Bir Itfa Krediler ve ya da Yeni Bir itfa
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Planina Baglananlar  Diger Alacaklar Planina Baglananlar
Thtisas Dis1 Krediler 8,622,983 - 802,366 3,222
Iskonto ve Istira Senetleri 91,041 - 1,726 -
Thracat Kredileri 1,256,354 - 36,207 -
Ithalat Kredileri - - - -
Mali Kesime Verilen Krediler 311,678 - 119 -
Yurtdis1 Krediler 406,930 - 7,657 -
Tiiketici Kredileri 1,092,111 - 246,328 -
Kredi Kartlar1 446,988 - 38,743 -
Kiymetli Maden Kredisi 240,057 - 8,715 -
Diger 4,777,824 - 462,871 3,222
Ihtisas Kredileri - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Toplam 8,622,983 - 802,366 3,222

(*) “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”in 6 Subat 2008 tarihinde degisen hiikiimlerine istinaden yakin izlemedeki kredilerin gecikmis tahsilatlar dahil toplam
anapara bakiyesidir.

¢) Vade yapisina gore nakdi kredilerin ve diger alacaklarin dagilimi :

Standart Nitelikli Krediler ve Yakin Izlemedeki Krediler ve
Diger Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yapilandirilan Yeniden Yapilandirilan
Krediler ve ya da Yeni Bir Itfa Krediler ve ya da Yeni Bir Itfa
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Planina Baglananlar  Diger Alacaklar Planina Baglananlar
Kisa Vadeli Krediler ve Diger

Alacaklar 5,697,265 - 326,218 3,222
ihtisas Dis1 Krediler 5,697,265 - 326,218 3,222
Ihtisas Kredileri - - - -
Diger Alacaklar - - - -

Orta ve Uzun Vadeli Krediler ve
Diger Alacaklar 2,925,718 - 476,148 -
ihtisas Dis1 Krediler 2,925,718 - 476,148 -
Ihtisas Kredileri - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Toplam 8,622,983 - 802,366 3,222
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L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

d) Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iliskin bilgiler :

Orta ve Uzun

Kisa Vadeli Vadeli Toplam

Tiiketici Kredileri-TP 69,937 1,093,766 1,163,703
Konut Kredisi 1,382 478,922 480,304
Tasit Kredisi 18,317 228,098 246,415
Ihtiya¢ Kredisi 49,703 383,717 433,420
Diger 535 3,029 3,564
Tiiketici Kredileri-Dovize Endeksli 3,805 102,290 106,095
Konut Kredisi 259 61,200 61,459
Tagit Kredisi 804 33,049 33,853
Ihtiyag Kredisi 2,735 6,666 9,401
Diger 7 1,375 1,382
Tiiketici Kredileri-YP 591 1,129 1,720
Konut Kredisi - - -
Tagit Kredisi - - -
Ihtiyag Kredisi 591 1,129 1,720
Diger - - -
Bireysel Kredi Kartlar1-TP 474,277 - 474,277
Taksitli 116,497 - 116,497
Taksitsiz 357,780 - 357,780
Bireysel Kredi Kartlari-YP 2,761 - 2,761
Taksitli - - -
Taksitsiz 2,761 - 2,761
Personel Kredileri-TP 1,657 4,303 5,960
Konut Kredisi - 38 38
Tagit Kredisi - 27 27
Ihtiyag Kredisi 1,657 4,238 5,895
Diger - - -
Personel Kredileri-Dovize Endeksli - - -
Konut Kredisi - - -
Tagit Kredisi - - -
Ihtiya¢ Kredisi - - -
Diger - - -
Personel Kredileri-YP - - -
Konut Kredisi - - -
Tagit Kredisi - - -
Ihtiyag Kredisi - - -
Diger - - -
Personel Kredi Kartlari-TP 99 - 99
Taksitli 15 - 15
Taksitsiz 84 - 84
Personel Kredi Kartlari-YP 1 - 1
Taksitli - - -
Taksitsiz 1 - 1
Kredili Mevduat Hesab1-TP(Gerc¢ek Kisi) (*) 60,098 - 60,098
Kredili Mevduat Hesabi1-YP(Gercek Kisi) 863 - 863
Toplam 614,089 1,201,488 1,815,577

(*) Kredili mevduat hesabinin 827 YTL tutarindaki kismi personele kullandirilan kredilerden olusmaktadir.

46



TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

e) Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iligkin bilgiler :

Orta ve Uzun

Kisa Vadeli Vadeli Toplam

Taksitli Ticari Kredileri-TP 80,041 752,092 832,133

Isyeri Kredisi 169 36,542 36,711

Tagit Kredisi 12,316 221,070 233,386

Ihtiya¢ Kredisi 67,556 494,323 561,879

Diger - 157 157
Taksitli Ticari Kredileri-Dévize Endeksli 28,359 171,547 199,906

Isyeri Kredisi 2,570 3,666 6,236

Tagit Kredisi 5,367 91,480 96,847

Ihtiyag Kredisi 20,422 75,355 95,777

Diger - 1,046 1,046
Taksitli Ticari Kredileri-YP - - -

Isyeri Kredisi - -

Tagit Kredisi - -

Ihtiyag Kredisi - -

Diger - -
Kurumsal Kredi Kartlari-TP 8,274 8,274

Taksitli - -

Taksitsiz 8,274 8,274
Kurumsal Kredi Kartlari-YP 319 319

Taksitli - -

Taksitsiz 319 - 319
Kredili Mevduat Hesab1-TP (Tiizel Kisi) 180,481 4,182 184,663
Kredili Mevduat Hesab1-YP (Tiizel Kisi) - - -
Toplam 297,474 927,821 1,225,295

f) Kredilerin kullanicilara gore dagilim :

Cari Dénem Onceki Dénem

Kamu 15,934 360
Ozel 9,412,637 7,792,492
Toplam 9,428,571 7,792,852

g) Yurti¢i ve yurtdis1 kredilerin dagilima :

Cari Dénem Onceki Donem

Yurti¢i Krediler 9,013,984 7,348,691
Yurtdis1 Krediler 414,587 444161
Toplam 9,428,571 7,792,852

h) Bagh ortaklik ve istiraklere verilen krediler : Yoktur.

S6z konusu bu tutarlar konsolide finansal tablolarda elimine edilmistir.

i) Kredilere iliskin olarak ayrilan 6zel karsiliklar :

Cari Dénem Onceki Dénem

Ozel Karsiliklar

Tahsil Imkan1 Sinirh Krediler ve Diger Alacaklar I¢in Ayrilanlar 8,233 4,244

Tahsili Siipheli Krediler ve Diger Alacaklar I¢in Ayrilanlar 27,641 14,532

Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar I¢in Ayrilanlar 82,541 70,314
Toplam 118,415 89,090




TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina lliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

7)) Donuk alacaklara iligkin bilgiler (Net) :

j-1)  Donuk alacaklardan Grupga yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan krediler ve
diger alacaklara iligkin bilgiler : Yoktur (31 Aralik 2007 :Yoktur).

j-2)  Toplam donuk alacak hareketlerine iligkin bilgiler :

III. Grup IV. Grup V. Grup:
Tahsil imkam Sl Tahsili Stipheli Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger Krediler ve  Krediler ve Diger

Alacaklar Diger Alacaklar Alacaklar

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 25,030 34,313 82,298
Déonem Icinde Intikal (+) 223,833 12,193 8,887
Diger Donuk Alacak Hesaplarindan Giris (+) - 169,705 130,656
Diger Donuk.Alacak Hesaplarina Cikis(-) 169,705 130,656 -
Dénem Iginde Tahsilat (-) (*) 30,594 24,496 103,065
Aktiften Silinen (-) 8 11 93
Kurumsal ve Ticari Krediler 8 11 93
Bireysel Krediler - - -
Kredi Kartlari - - -
Diger - - -
Donem Sonu Bakiyesi 48,556 61,048 118,683
Ozel Karsilik (-) 8,233 27,641 82,541
Bilancodaki Net Bakiyesi 40,323 33,407 36,142

(*) TEB A.S.’nin tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin 76,187 YTL tutarinda ve 66,374 YTL karsilik ayrilmis
boliimii, Girisim Varlik Yonetim A.S.’ye 10,850 YTL bedelle satilmis olup, 31 Temmuz 2008 tarihinde gerekli
prosediirlerin tamamlanmasinin ardindan satis bedeli tahsil edilerek sozkonusu tahsili gecikmis alacaklar
kayitlardan cikarilmustir.

TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin 17,284 YTL tutarinda ve 16,052 YTL karsilik ayrilmig
boliimii, Bebek Varlik Yonetim A.S.’ye 1,373 YTL bedelle satilmis olup, 31 Mayis 2008 tarihinde gerekli
prosediirlerin tamamlanmasinin ardindan satis bedeli tahsil edilerek BNP Personal Finance’e ddenmistir ve
s0zkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan ¢ikarilmistir.

j-3)  Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iliskin bilgiler:

III. Grup IV. Grup V. Grup:
Tahsil Imkam Sinirli  Tahsili Siipheli Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger Krediler ve  Krediler ve Diger
Alacaklar Diger Alacaklar Alacaklar
Cari Doénem :
Donem Sonu Bakiyesi - 6,820 -
Ozel Karsilik (-) - 4,597 -

Bilangodaki Net Bakiyesi - 2,223 -

Onceki Donem : - -

Doénem Sonu Bakiyesi - - -
Ozel Karsilik (-) - N .

Bilancodaki Net Bakiyesi - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

j4)  Donuk alacaklarin kullanici gruplarina gore briit ve net tutarlarinin gosterimi:

III. Grup: IV. Grup: V. Grup
Tahsil imkan1 Sinirli  Tahsili Siipheli ~ Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger  Krediler ve Diger Krediler ve Diger
Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Cari Donem (Net)
Gergek ve Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler (Briit) 48,556 61,048 118,683
Ozel Karsilik Tutari (-) 8,233 27,641 82,541
Gercek ve Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler (Net) 40,323 33,407 36,142
Bankalar (Briit) - - -
Ozel Karsilik Tutari (-) - - -
Bankalar (Net) - - -
Diger Kredi ve Alacaklar (Briit) - - -
Ozel Karsilik Tutari (-) - - -
Diger Kredi ve Alacaklar (Net) - - -
III. Grup: IV. Grup: V. Grup
Tahsil imkan1 Sinirli ~ Tabhsili Siipheli ~ Zarar Niteligindeki
Krediler ve Diger  Krediler ve Diger Krediler ve Diger
Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Onceki Donem (Net)
Gergek ve Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler (Briit) 25,030 34,313 82,298
Ozel Karsilik Tutart (-) 4,244 14,532 70,314
Gercek ve Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler (Net) 20,786 19,781 11,984
Bankalar (Briit) - - -
Ozel Karsilik Tutari (-) - - -
Bankalar (Net) - - -

Diger Kredi ve Alacaklar (Briit)
Ozel Karsilik Tutari (-)

Diger Kredi ve Alacaklar (Net)

k) Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar i¢in tasfiye politikasinin ana hatlar :

1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” esaslarina gore tahsilinin miimkiin olmadigina kanaat getirilen kredi ve diger
alacaklar iist yonetimce alinan karar dogrultusunda Vergi Usul Kanunu gerekleri yerine getirilerek zarar

niteliginde kredi olarak siniflanir.

1) Aktiften silme politikasina iliskin agiklamalar:

Yiiriitiilen yasal takip iglemleri neticesinde tahsil kabiliyeti kalmayan donuk alacaklar, Yonetim Kurulu

Karar1 alinarak aktiften silinmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

m) Diger aciklama ve dipnotlar:

Cari Donem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlari Diger Toplam
Vadesi gegcmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis krediler 4,636,585 2,890,446 1,371,412 446,988 9,345,431
Vadesi ge¢mis heniiz deger
diistikliigiine ugramamus krediler 10,759 22,411 11,227 38,743 83,140
Deger diisiikliigiine ugrams krediler 38,548 96,094 46,585 47,060 228,287
Toplam 4,685,892 3,008,951 1,429,224 532,791 9,656,858
Eksi: deger diisiikliigtine ugramis
krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik 24,559 50,719 19,834 23,303 118,415
Toplam Deger Diisiikliigii Karsihg 24,559 50,719 19,834 23,303 118,415
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 4,661,333 2,958,232 1,409,390 509,488 9,538,443
Onceki Dénem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar: Diger Toplam
Vadesi gecmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamus krediler 4,816,622 1,603,607 1,045,318 237,373 7,702,920
Vadesi gecmis heniiz deger
diisiikliigiine ugramamis krediler 6,943 16,260 39,701 27,028 89,932
Deger diisiikliigiine ugramisg krediler 72,723 17,621 40,310 10,987 141,641
Toplam 4,896,288 1,637,488 1,125,329 275,388 7,934,493
Eksi: deger diisiikliigtine ugramis
krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik 44,232 16,139 24,015 4,704 89,090
Toplam Deger Diisiikliigii Karsih@ 44,232 16,139 23,931 4,788 89,090
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 4,852,056 1,621,349 1,101,398 270,600 7,845,403

Asagida, siniflar itibariyla, kredi ve diger alacaklara iliskin deger diisiikliigii karsilig1 mutabakatina yer verilmistir;

Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlari Diger Toplam
1 Ocak 2008 44,232 16,139 24,015 4,704 89,090
Donem iginde aktarilanlar 22,676 57,236 25,876 27,433 133,221
Tahsilatlar (1,647) (7,541) (7,423) (4,747) (21,358)
Kayittan ¢ikarilan tutarlar (*) (40,702) (15,115) (22,634) (4,087) (82,538)
31 Aralik 2008 Bakiyesi 24,559 50,719 19,834 23,303 118,415

(*) TEB A.S.’nin tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin 76,187 YTL tutarinda ve 66,374 YTL karsilik ayrilmus
boliimii, Girisim Varlik Yonetim A.S.’ye 10,850 YTL bedelle satilmis olup, 31 Temmuz 2008 tarihinde gerekli
prosediirlerin tamamlanmasinin ardindan satis bedeli tahsil edilerek sozkonusu tahsili gecikmis alacaklar

kayitlardan ¢ikarilmistir.

TEB Cetelem’in tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin 17,284 YTL tutarinda ve 16,052 YTL karsilik ayrilmig
boliimii, Bebek Varlik Yonetim A.S.’ye 1,373 YTL bedelle satilmis olup, 31 Mayis 2008 tarihinde gerekli
prosediirlerin tamamlanmasinin ardindan satis bedeli tahsil edilerek BNP Personal Finance’e 6denmistir ve
s0zkonusu tahsili gecikmis alacaklar kayitlardan ¢ikarilmistir.
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

I.  Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar: Diger Toplam
1 Ocak 2007 24,169 3,486 1,887 706 - 30,248
Donem iginde aktarilanlar (*) 20,698 13,238 24,352 4,082 - 62,370
Tahsilatlar (635) (585) (2,308) - - (3,528)
Silinenler - - - - - -
31 Aralik 2007 Bakiyesi 44,232 16,139 23,931 4,788 - 89,090
(*) Tiiketici segmentinde, donem icinde aktarilanlarin 14,486 YTL’si TEB Cetelem’in 2007 yilinda satin

alimmasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2008 itibartyla deger diisiikliigiine ugradig: belirlenen kredilere iliskin olarak TEB A.$.’nin elinde
bulundurdugu teminatlarin riski agmayan boliimiiniin gercege uygun degeri 75,881 YTL’dir (31 Aralik 2007 :

36,084 YTL).

m) Diger aciklama ve dipnotlar: (devami)

Y1l icerisinde Grup uhdesine gegen teminatlar ve kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar:

31 Aralik 2008 Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar: Diger Toplam
Tkamet, ticari veya sanayi

amach gayrimenkuller 3,953 810 269 - - 5,032
Finansal varliklar - - - - - -
Diger 16 - - - - 16
Toplam 3,969 810 269 - - 5,048
31 Aralik 2007 Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlari Diger Toplam
Tkamet, ticari veya sanayi

amagclh gayrimenkuller 2,980 153 81 - 49 3,263
Finansal varliklar - - - - - -
Diger 16 - - - - 16
Toplam 2,996 153 81 - 49 3,279

Finansal arac¢ siniflart itibariyla, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis kredilerin yaslandirma

analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 30 Giinden 31-60 Giin 61-90 Giin 91 Giinden Toplam
Az Fazla
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 857 1,523 8,379 - 10,759
Kobi Kredileri 7,270 8,900 6,241 - 22,411
Tiiketici Kredileri 4,313 5,014 1,900 - 11,227
Kredi Kartlar1 37,317 1,386 40 - 38,743
Diger - - - - -
Toplam 49,757 16,823 16,560 - 83,140
31 Aralik 2007 30 Giinden 31-60 Giin 61-90 Giin 91 Giinden Toplam
Az Fazla
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 2,545 1,945 2,453 - 6,943
Kobi Kredileri 4,542 7,619 4,099 - 16,260
Tiiketici Kredileri 23,888 13,013 2,800 - 39,701
Kredi Kartlar1 10,812 12,069 4,147 - 27,028
Diger - - - - -
Toplam 41,787 34,646 13,499 - 89,932
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

I.  Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

5. Kredilere iliskin aciklamalar : (devami)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis kredi ve diger alacaklara iligskin olarak Grup’un 31
Aralik 2008 itibariyla elinde bulundurdugu miisterilerin vadesi gecmis ve ge¢memis kredilerinin toplam
anapara riskine ait teminatlarinin riski agsmayan boliimiiniin gercege uygun degeri 551,944 YTL dir (31

Aralik 2007: 155,536 YTL).

Kredi ve diger alacaklarin 4,051,084 YTL tutarindaki kismu degisken faizli olup (31 Aralik 2007:
2,869,116), kalan 5,487,359 YTL tutarindaki kismu sabit faizlidir ( 31 Aralik 2007 : 4,923,737 YTL).

6. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

a.1) Teminata verilen / bloke edilen vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Hisse Senetleri - - - -
Bono, Tahvil ve Benzeri Men.Deg. 178,151 - - -
Diger - - - -
Toplam 178,151 - - -
a.2) Repo islemlerine konu olan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Devlet Tahvili 206,829 - - -
Hazine Bonosu - - - -
Diger Borglanma Senetleri - - - -
Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolar - - - -
Varliga Dayal1 Menkul Kiymetler - - - -
Diger - - - -
Toplam 206,829 - - -

Serbest depo olarak siniflandirilan vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin defter degeri 433,831

YTL’dir (31 Aralik 2007 — 7,740 YTL).

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin yil icindeki hareketleri :

Cari Donem

Onceki Dénem

Doénem Bagindaki Deger 11,057
Parasal Varliklarda Meydana Gelen Kur Farklari (1,806)
Y1l icindeki Alimlar -
Satis ve itfa Yolu ile Elden Cikarilanlar (1,511)
Deger Azalis1 Karsiligi (-) -
Donem Sonu Toplanm 7,740

Grubun, daha 6nce Satilmaya Hazir Finansal Varliklart i¢inde takip ettigi 759,003 YTL nominal tutarli
menkul kiymetlerini elde tutma niyetindeki degisiklik sebebi ile Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
portfoytine siniflamistir. Bu kiymetler, siniflamanin yapildig tarih itibariyla rayi¢c degerleri toplami olan
780,466 YTL defter degeri ile transfer edilmis olup, yukaridaki tabloda alimlar icerisinde gosterilmistir.Bu
menkullere iligkin transfer tarihine kadar 6zkaynaklarda olusan 7,621 YTL tutarindaki negatif degerleme
farklari, ilgili menkul kiymetlerin itfa tarihine kadar kar/zarar hesaplarina aktarilacak olup, bilango tarihi

itibariyla 6zkaynaklarda kalan negatif degerleme fark: 6,840 YTL dir.
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
7.  lstiraklere iliskin bilgiler (Net):

a.l) Konsolide edilmeyen istiraklere iliskin agiklamalar:

Istirakler Cari Donem Onceki Dénem
Diger Mali Istirakler / Gelisen Isletmeler Piyasasi A.S. 12 12
Toplam 12 12

a.2) Gelisen Isletmeler Piyasas1 A.S. 30 Aralik 2005 tarihinde faaliyete gecmistir.
b.1) Konsolide edilen istiraklere iligkin agiklamalar: Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
b.2) Konsolide edilen istiraklere yapilan yatirimlarin degerlemesi: Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).
b.3) Borsaya kote konsolide edilen istirakler: Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).
8. Bagh ortakliklara iliskin bilgiler (Net):

a) Konsolide edilmeyen bagli ortakliklara iligkin bilgiler:

Unvani Kayith Degeri Pay Oran1 (%)
Ege Turizm Insaat A.S. 57 %100
Tasfiye halinde Etkin Temizlik Hizmetleri A.S. 50 %100
TEB UCB Konut Danigmanlik A.S. 483 %100
Toplam 590

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla TEB UCB Konut Danismanlik A.S.’ye iliskin 1,515 YTL tutarinda deger
diistis karsiligt ayrilmistir. (31 Aralik 2007 : 1,148 YTL)

b) Konsolide edilen bagl ortakliklara iligkin bilgiler:

b.1) Konsolide edilen bagli ortakliklara iliskin bilgiler:

Finansal Holding Diger Ortaklarin

Unvan Adres (Sehir/ Ulke)  Sirketi’nin Pay Oram-  Pay Orani (%)
Farkliysa Oy Orani(%)
TEB A.S. Tiirkiye 84.3 15.7
Economy Bank Hollanda 84.3 15.7
TEB Leasing Tiirkiye 84.3 15.7
TEB Faktoring Tiirkiye 84.3 15.7
TEB Yatirim Tiirkiye 84.3 15.7
TEB Portfoy Tiirkiye 84.3 15.7
TEB Cetelem Tiirkiye 100.0 -
TEB Arval Tiirkiye 99.9 0.1
TEB Kosova Kosova 100.0 -
Ekonomi Bank IBU K.K.T.C 100.0 -

Yukaridaki siraya gore konsolide edilen baglh ortakliklara iliskin agiklamalar:

Gercege

Sabit Varlik Faiz Menkul Deger Cari Dénem OncekiDonem  Uygun

Aktif Toplami Ozkaynak Toplanmu Gelirleri  Gelirleri/(Giderleri) Kar/Zarar1  Kar/Zarari(*)  Deger
(i) 14,736,055 1,423,619 176,980 1,965,791 (26,902) 164,198 130,286 -
(i) 1,423,058 164,849 8,475 88,612 3,119 13,562 13,478 -
(iii) 647,503 59,481 973 61,422 - 12,168 4,650 -
(iii) 497,234 22,379 635 71,058 - 9,137 7,157 -
(iv) 44,821 39,894 1,296 9,677 226 5,525 14,117 -
) 11,794 10,732 613 1,230 161 3,036 3,574 -
(iii) 226,897 9,093 1,563 37,507 - (10,334) 1,190 -
(vi) 73,653 12,664 38,253 524 - (6,016) (2,135) -
(vii) 109,401 20,143 9,177 3,826 - (8,887) - -
(vii) 174,804 8,297 666 47,244 - 3,128 2,213 -

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolardaki tutarlardir.
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devamu)

8. Bagh ortakliklara iliskin bilgiler (Net): (devam)

@) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla BDDK’ya sunulan tutarlardir.

(ii) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yabanci para yasal finansal tablolarindaki bilanco donem sonu kuru ile ve gelir tablosu
degerlerinin ise oniki aylik ortalama kur ile ¢evrilmis tutarlaridir. The Economy Bank NV’nin tam konsolide ettigi Stichting
Effecten Dienstverlening ve Kronenburg Vastgoed B.V adinda iki tane istiraki bulunmaktadir.

(iii) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla BDDK i¢in hazirlanan finansal tablolara gore diizenlenmis tutarlardir.

(iv) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan TEB Yatirim ile TEB Portfoy’iin konsolide edilmis

tutarlaridir.

(v) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla TEB Yatirim’in Sermaye Piyasasi Kurulu’na sundugu konsolide mali tablolarda kullanilan

tutarlardir.
(vi) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla TMS ve TFRS’ye gore hazirlanmis tutarlardir.

(vil) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yabanci para yasal finansal tablolarindaki bilango donem sonu kuru ile ve gelir tablosu

degerlerinin ise oniki aylik ortalama kur ile ¢evrilmis tutarlaridir.

b.2) Konsolide edilen bagli ortakliklara iliskin bilgiler:

Cari Donem  Onceki Dénem

Donem Bag1 Degeri 861,852 460,530
Donem Ici Hareketler 315,965 401,322
Aliglar (*) 338,695 218,720

Bedelsiz Edinilen Hisse Senetleri (**) 1,713 182,621

Cari Y1l Payindan Alinan Kar - -

Satiglar (24,504) -

Yeniden Degerleme Artist 61 (19)

Deger Azalma Karsiliklari - -

Donem Sonu Degeri 1,177,817 861,852

Sermaye Taahhiitleri

Dénem Sonu Sermaye Katilma Pay1(%)

(*) Cari donemde konsolidasyona dahil edilen TEB SH.A’ya iliskin 28,468 YTL kayith tutar1 ve TEB A.S., TEB Cetelem ve TEB

Arval’in sermaye artislarina iligkin nakden 6denmis olan 310,227 YTL’lik tutar1 icermektedir.

(**)TEB Faktoring A.S. 6,200 YTL olan 6denmis sermayesini 1,087 YTL’si diger sermaye yedeklerinden, 1,713 YTL’si de
olaganiistii yedeklerden olmak iizere toplam 2,800 YTL artirarak 9,000 YTL’ye yiikseltmis ve ilgili islemler Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’nca 8 Subat 2008 tarihinde tescil edilerek, 13 Subat 2008 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmistir.

b.3) Konsolide edilen bagl ortakliklara iliskin sektor bilgileri ve bunlara iliskin kayith tutarlar:

Cari Dénem  Onceki Dénem

Bankalar / TEB A.S. 919,863 629,186
Bankalar / Economy Bank 61,254 61,254
Bankalar / Ekonomi Bank IBU 2,641 2,641
Bankalar / TEB SH.A 28,468 -
Leasing Sirketleri / TEB Leasing 40,190 40,190
Faktoring Sirketleri / TEB Faktoring 24,037 22,324
Sigorta Sirketleri / TEB Sigorta - 24,504
Tiiketici Finansmani Sirketi / TEB Cetelem 36,790 33,040
Menkul Degerler Sirketleri  / TEB Yatirim 34,770 34,770
Portfoy Yonetimi Sirketleri  / TEB Portfoy 5,354 5,354
Filo Kiralama Sirketleri / TEB Arval 24,145 8,345
Diger Mali Bagh Ort. / Stichting Effecten Dienstverlening 267 213

Kronenburg Vastgoed B.V. 38 31
Toplam 1,177,817 861,852

Yukaridaki bagl ortakliklara ait bakiyeler ekli finansal tablolarda elimine edilmistir.

b.4) Borsaya kote konsolide edilen bagh ortakliklar:

Cari Donem Onceki Donem
Yurti¢i Borsalara Kote Edilenler 919,863 629,186
Yurtdis1 Borsalara Kote Edilenler - -
Toplam 919,863 629,186
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

I

10.

Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devamu)

TEB A.S. hisselerinin %15.63’ii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal Pazari’'nda TEBNK sembolii ile
islem gormektedir. TEB A.S.’nin hisse senetleri ayn1 zamanda London Stock Exchange Depo sertifikasi

piyasasina da kotedir.

Birlikte kontrol edilen ortakhklara (is ortakliklarma) iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2007:

Yoktur).

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (Net):

a) Vade analizi:

Cari Dénem Onceki Dénem
Briit Net Briit Net
1 Yildan Az 315,070 270,157 176,248 178,663
1-4 Y1l Arasi 312,109 270,506 217,092 219,433
4 Yildan Fazla 16,196 14,230 81,211 10,320
Ozel Karsiliklar (5,015) (5,015) (3,831) (3,831)
Toplam 638,360 549,878 470,720 404,585
b) Diger aciklama ve dipnotlar:

Cari Donem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar1  Diger  Toplam

Vadesi gecmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis krediler 30,269 494,377 - - - 524,646

Vadesi ge¢cmis heniiz deger

diistikliigiine ugramanmus krediler 653 10,827 - - - 11,480

Deger diisiikliigiine ugramis krediler - 18,767 - - - 18,767
Toplam 30,922 523,971 - - - 554,893

Eksi: deger diisiikliigiine ugramis

krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik - (5,015) - - - (5,015)
Toplam Deger Diisiikliigii Karsihig - (5,015) - - - (5,015)
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 30,922 518,956 - - - 549,878
Onceki Dénem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar1  Diger  Toplam

Vadesi gecmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamus krediler - 391,269 - - - 391,269

Vadesi gecmis heniiz deger

diistikliigiine ugramamus krediler 352 4,970 - - - 5,322

Deger diisiikliigiine ugrams krediler - 11,825 - - - 11,825
Toplam 352 408,064 - - - 408,416

Eksi: deger diisiikliigtine ugramis

krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik - (3,831) - - - (3,831)
Toplam Deger Diisiikliigii Karsihg: - (3,831 - - - (3,831
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 352 404,233 - - - 404,585
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

L Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Ac¢iklama ve Dipnotlar (devam)

10. Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (Net): (devami)

b) Diger aciklama ve dipnotlar: (devami)

Asagida, siniflar itibariyla, kredi ve diger alacaklara iliskin deger diistikliigii karsilig1 mutabakatina yer verilmistir;

Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar: Diger Toplam
1 Ocak 2008 - 3,831 - - 3,831
Donem iginde aktarilanlar - 4,070 - - 4,070
Tahsilatlar - (268) - - (268)
Silinenler - (2,618) - - (2,618)
31 Aralik 2008 Bakiyesi - 5,015 - - 5,015

Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlari Diger Toplam
1 Ocak 2007 - 1,616 - - 1,616
Donem iginde aktarilanlar - 3,321 - - 3,321
Tahsilatlar - (1,106) - - (1,106)
Silinenler - - - - -
31 Aralik 2007 Bakiyesi - 3,831 - - 3,831

31 Aralik 2008 itibariyla deger diisiikliigiine ugradig: belirlenen kredilere iliskin olarak TEB Leasing’in elinde
bulundurdugu teminatlarin gercege uygun degeri 2,343 YTL dir(31 Aralik 2007: 7,075 YTL).

Finansal ara¢ smflan itibariyla, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin

yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 30 Giinden 31-60 Giin 61-90 Giin 91 Giinden Toplam
Az Fazla
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 191 110 352 - 653
Kobi Kredileri 3,557 3,911 2,533 826 10,827
Tiiketici Kredileri - - - -
Kredi Kartlart - - - - -
Diger - - - - -
Toplam 3,748 4,021 2,885 826 11,480
30 Giinden 91 Giinden
31 Aralik 2007 Az 31-60 Giin 61-90 Giin Fazla Toplam
Krediler ve Alacaklar
Kurumsal Krediler 230 122 - - 352
Kobi Kredileri 2,389 909 1,672 - 4,970
Tiiketici Kredileri - - - - -
Kredi Kartlart - - - - -
Diger - - - - -
Toplam 2,619 1,031 1,672 - 5,322

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis kredi ve diger alacaklara iliskin olarak TEB Leasing’in 31
Aralik 2008 itibariyla miisterilerin vadesi ge¢mis ve gecmemis toplam anapara riskine ait teminatlarinin riski
asmayan boliimiiniin gercege uygun degeri 30,012 YTL dir (31 Aralik 2007: 29,339 YTL).
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

I

11.

12.

a)

b)

Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Riskten korunma amach tiirev finansal araclara iliskin aciklamalar:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh (*) 99,967 2,214 - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh - - - -
Yurt Digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amach - - - -
Toplam 99,967 2,214 - -

(*) Riskten korunma konusu kredilerden olusan tutar 45,757 YTL, riskten korunma araci swaplardan olusan tutar 56,424 YTL dir.

Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar :

Onceki
Donem Sonu Donem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi

31 Aralik 2007 Alimlar Satiglar Diger 31 Aralik 2008
Maliyet:
Gayrimenkul 37,680 - - 1,876 39,556
Finansal Kiralama ile Edinilen MDV 83,119 4,010 (857) - 86,272
Araglar 8,236 33,739 417) 68 41,626
Diger 207,459 83,891 (4,294) 435 287,491
Toplam Maliyet 336,494 121,640 (5,568) 2,379 454,945
Onceki

Donem Sonu Do6nem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi
31 Aralik 2007 Donem Gideri Satiglar Diger 31 Aralik 2008

Birikmis Amortisman:
Gayrimenkul (3,948) (2,291) - (215) (6,454)
Finansal Kiralama ile Edinilen MDV (37,632) (6,455) 836 - (43,251)
Araglar (538) (2,405) 171 (54) (2,826)
Diger (*) (91,876) (34,584) 2,958 (3,418) (126,920)
Toplam Birikmis Amortisman (133,994) (45,735) 3,965 (3,687) (179,451)
Net Defter Degeri 202,500 75,905 (1,603) (1,308) 275,494

(*) Diger satirinin i¢inde elden ¢ikarilacak menkul kiymetler igin ayrilan 1,544 YTL deger diisiis karsiligi bulunmaktadir.

Cari donemde kaydedilmis veya iptal edilmis olan ve her biri veya bazilar finansal tablolarn biitiinii
acisindan onemli olmamakla birlikte toplami finansal tablolarin biitiinii agisindan 6nemli olan deger
diistikliikleri icin ilgili varlik gruplari itibariyla ayrilan veya iptal edilen deger azalisi tutarlari ile bunlara
neden olan olay ve sartlar: 31 Aralik 2008 itibartyla yaptirilan ekpertiz raporlar1 dogrultusunda elden
cikarilacak gayrimenkuller icin 1,544 YTL , arsa icin ise 1,251 YTL deger dusiikliigii karsiligi ayrilmistir
(31 Aralik 2007: Yoktur).

Maddi duran varliklar tizerindeki rehin, ipotek ve varsa diger kisitlamalar, maddi duran varliklar i¢in insaat
sirasinda yapilan harcamalarin tutart, maddi duran varlik alimi i¢in verilen taahhiitler : Yapilmakta olan
ingaat harcamalar1 tutar1 7,042 YTL dir. Bu tutar diger maddi duran varliklar icinde gosterilmistir. (31
Aralik 2007: Yoktur).
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I

13.

a)

b)

c)

d)

e)

g

Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devamu)

Maddi olmayan duran varhklara iliskin aciklamalar:

Onceki
Do6nem Sonu Do6nem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi

31 Aralik 2007 Alimlar Satiglar Diger 31 Aralik 2008
Maliyet:
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (*) 45,068 12,060 (18,861) 441 38,708
Toplam Maliyet 45,068 12,060 (18,861) 441 38,708
Onceki

Do6nem Sonu Do6nem Sonu
Bakiyesi Bakiyesi
31 Aralik 2007 Dénem Gideri Satiglar Diger 31 Aralik 2008

Birikmis Amortisman:
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (18,038) (5,886) 245 (267) (23,946)
Toplam Birikmis Amortisman (18,038) (5,886) 245 (267) (23,946)
Net Defter Degeri 27,030 6,174 (18,616) 174 14,762

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar 1,205 YTL tutarinda konsolidasyon serefiyesi icermektedir.

Finansal tablolarin biitiinii agisindan 6nem arz eden bir maddi olmayan duran varlik bulunmasi durumunda,
bunun defter degeri, tanim1 ve kalan amortisman siiresi : Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Varsa devlet tesvikleri kapsaminda edinilen ve ilk muhasebelestirmede rayi¢ degeri ile kaydedilmis olan
maddi olmayan duran varliklara iligkin bilgi : Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Devlet tesvikleri kapsaminda edinilen ve ilk muhasebelestirmede rayi¢ degeri ile kaydedilmis olan maddi
olmayan duran varliklarin ilk kayit tarihinden sonraki degerlemelerinin hangi yonteme gore yapildigi :
Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Kullaniminda herhangi bir kisitlama bulunan veya rehnedilen maddi olmayan duran varliklarin defter
degeri : Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Maddi olmayan duran varlik edinimi icin verilmis olan taahhiitlerin tutari
Yoktur).

: Yoktur (31 Aralik 2007 :

Yeniden degerleme yapilan varlik tiirii bazinda maddi olmayan duran varliklar: Yoktur (31 Aralik 2007 :
Yoktur).

Varsa, donem icinde gider kaydedilen arastirma gelistirme giderlerinin toplam tutar :
2007 : Yoktur).

Yoktur (31 Aralik
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I
13.

h)

Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)
Maddi olmayan duran varhklara iliskin aciklamalar:

Finansal tablolar1 konsolide edilen ortakliklardan dolay: ortaya ¢ikan ortaklik bazinda pozitif veya negatif
konsolidasyon serefiyesi:

TEB Portfoy’tin, 27 Subat 2005 tarihinde TEB Yatirim tarafindan satin alinmasi sonucunda olusan 1,205
YTL tutarinda pozitif serefiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 1,205 YTL).

Finansal Holding Sirketi 1 Eyliil 2007 tarihinde Anadolu Cetelem Tiiketici Finansman A.S.’nin hisselerinin
%100’ini 17,500,000 ABD Dolart ve 10,000 YTL karsiliginda satin almistir. Satis isleminden sonra
sirketin tinvan1 TEB Tiiketici Finansmanm A.S.(“TEB Cetelem”) olarak degistirilmistir. TEB Cetelem’in
finansal tablolari ilk olarak 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolara dahil edilmis olup, 1
Haziran 2007 tarihli rayi¢ deger esasina gore diizenlenmis tashihe tabi bilancosunda yer alan net aktif
degeri ile yatirim tutar1 arasindaki fark tizerinden serefiye hesaplanmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla
satin alma muhasebesi kesinlestirilmis olup serefiye hesaplamasi asagida gosterilmistir.

1 Haziran 2007 1 Haziran 2007
tarihindeki  Rayic deger tarihindeki
kayith degerler diizeltmeleri rayic degerler

Nakit degerler 7 - 7
Bankalar 687 - 687
Krediler 93,281 1,001 94,282
Maddi duran varliklar 333 - 333
Maddi olmayan duran varliklar 7 - 7
Diger aktifler 247 247
Alinan krediler (86,502) (1,164) (87,666)
Diger yabanci kaynaklar (2,652) - (2,652)
Karsiliklar (76) (111) (187)
Net aktifler 5,332 (274) 5,058
Alim Oncesi sermaye artirimi 10,000
Serefiye 17,982
Odeme:

Nakit 33,040
Alim dolayisiyla net nakit ¢ikisi: 33,040
Alinan nakit ve nakde esdeger varliklar (694)
Net Nakit 32,346

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla 17,982 YTL tutarindaki serefiyenin tamami igin de8er diisiis karsiligi
ayrimustir.
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I. Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina lliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
13. Maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar: (devami)

i)  Serefiyenin defter degerinin donem basi, donem sonu bakiyesi ve donem i¢i hareketleri :

Cari Donem Onceki Dénem
Donem Bagindaki Briit Deger 19,667 1,685
Birikmis Amortisman (-) 480 480
Deger Diisiis Karsilig (-) - -
Donem Ici Hareketler: - -
flave Serefiye - 17,982
Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Degerindeki Degisikliklerden Kaynaklanan
Diizeltmeler - -
Donem Icinde Bir Faaliyetin Durdurulmasi veya Bir Varligin Tamamen/
Kismen Elden Cikarilmas: Nedeniyle Kayittan Silinen Serefiye Tutari (-) - -
Amortisman (-) -
Deger Diisiis Karsilig (-) (17,982) -
Iptal Edilen Deger Diisiis Karsilig1 (-) -
Defter Degerinde Meydana Gelen Diger Degisiklikler - -
Donem Sonundaki Briit Deger 1,685 19,667

Birikmig Amortisman (-) 480 480
Deger Diisiis Karsilig (-) - -
Donem Sonundaki Net Defter Degeri 1,205 19,187

14.  Yatirnm Amach Gayrimenkullere iliskin Aciklamalar: Yoktur. (31 Aralik 2007 : Yoktur).
15. Ertelenmis Vergi Varhgma iliskin Aciklamalar:

a) 31 Aralik 2008 itibartyla indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanarak bilangoya yansitilan ertelenmis
vergi varligi tutar1 19,920 YTL (31 Aralik 2007 : 46,944 YTL) dir.

b) Onceki donemlerde iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmamus ve bilancoya yansitilmamis
indirilebilir gegici farklar: Yoktur.

c) Ertelenmis vergiler i¢in ayrilan deger diisiis karsiliklar: ile deger diisiis karsiliklarinin iptal edilmesinden
kaynaklanan ertelenmis vergi varligi: Yoktur.
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L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
15.  Ertelenmis Vergi Varhgma fliskin Aciklamalar (devam):

d) Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

Cari Dénem  Onceki Dénem

1 Ocak itibariyla 46,944 14,556
Degerleme Artig/Azalist 94 -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (26,449) 35,525
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (Net) (26,355) 35,525
Ozkaynaklar Alinda Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi (669) (3,137)
Ertelenmis Vergi Aktifi 19,920 46,944

Cari Dénem  Onceki Dénem

1 Ocak itibariyla (Ertelenmis Vergi Borcu) 12) -
Efektif Vergi Oranindaki Degisikligin Etkisi - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 3 (12)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (Net) 3 12)
Ozkaynaklar Altinda Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi - -
Ertelenmis Vergi Borcu 9) 12)

16.  Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar hakkinda aciklamalar:
Finansal Holding Sirketi TEB Sigorta’da bulunan %100 oramindaki hissesini 28 Mart 2008 tarihinde
satmistir. Satig siireci 31 Aralik 2007 tarihinde devam etmekte olup, bu tarih itibartyla TEB Sigorta’nin

varliklar1 ve yiikiimliliikleri satis amagl elde tutulan varliklar ve yiikiimliilikler olarak siniflandirilmustir.

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla TEB Sigorta’nin varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

Bankalar 60,024
Sigorta prim alacaklar1 74,563
Ertelenmis maliyetler ve diger aktifler 16,906
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2,022
Toplam varliklar 153,515
Grup ici bakiyelerin eliminasyonu (4,216)
Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varhklar 149,299
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L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
17.  Diger aktiflere iliskin bilgiler:

a) Diger aktiflerin dagilimi:

Cari Donem  Onceki Dénem

Borglu Gegici Takas Hesab1 113,780 195,113
Menkul Kiymet Islemleri Nedeniyle Miisteriden Alacaklar 16,358 30,254
Yapilmakta Olan Finansal Kiralama So6zlesmeleri 6,171 37,279
Tiirev Finansal Varliklar Islem Teminatt 57,314 8,863
Verilen Avanslar 2,856 3,678
Finansal Yiikiimliiliiklere iliskin Olusan Islem Maliyetleri 6,774 5,485
Pesin Odenen Kiralar 5,278 4,103
Pesin Odenen Sigorta Primleri 3,689 175
Diger Pesin Odenen Giderler 27,589 14,360
Kredi Karti Odemelerinden Alacaklar 96,173 43,356
Borg¢lu Gegici Gelen EFT Hesab1 15,851 2,617
Diger 38,207 24,482
Toplam 390,040 369,765

b) Bilangonun diger aktifler kalemi, nazim hesaplarda yer alan taahhiitler hari¢ bilanco toplaminin %10’unu
agtyor ise bunlarin en az %?20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlari: Yoktur.
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L Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)

18.  Grubun faktoring alacaklarina iliskin bilgiler:

a) Vade analiz agiklama:

Cari Donem

Onceki Dénem

TP YP TP YP

Kisa Vadeli 345,568 122,364 286,584 109,343
Orta ve Uzun Vadeli - - 59,177 24,937
Ozel Karsiliklar (6,242) (280) (2,413) -
Toplam 339,326 122,084 343,348 134,280
b) Diger aciklama ve dipnotlar:
Cari Donem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar1  Diger Toplam

Vadesi gecmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamus krediler 300,537 160,750 - 461,287

Vadesi ge¢cmis heniiz deger

diisiikliigiine ugramamis krediler - - - -

Deger diisiikliigiine ugramg krediler 1,012 5,633 - 6,645
Toplam 301,549 166,383 - 467,932

Eksi: deger diisiikliigiine ugramis

krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik (1,012) (5,510) - (6,522)
Toplam Deger Diisiikliigii Karsihig (1,012) (5,510) - (6,522)
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 300,537 160,873 - 461,410
Onceki Dénem Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar1  Diger Toplam

Vadesi gecmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamus krediler 233,731 243,136 - 476,867

Vadesi gecmis heniiz deger

diisiikliigiine ugramamis krediler - - - -

Deger diisiikliigiine ugrams krediler 1,555 1,619 - 3,174
Toplam 235,286 244,755 - 480,041

Eksi: deger diisiikliigtine ugramis

krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik (1,030) (1,383) - (2,413)
Toplam Deger Diisiikliigii Karsih@ (1,030) (1,383) - (2,413)
Bilancodaki Net Kredi Bakiyesi 234,256 243,372 - 477,628
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18.  Grubun faktoring alacaklarina iligkin bilgiler: (devami)

b) Diger aciklama ve dipnotlar: (devami)

Asagida, siniflar itibariyla, kredi ve diger alacaklara iliskin deger diisiikliigii karsiligi mutabakatina yer verilmistir;

Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar1  Diger Toplam
1 Ocak 2008 1,030 1,383 - - - 2,413
Donem iginde aktarilanlar - 4,189 - - - 4,189
Tahsilatlar (18) (62) - - - (80)
Silinenler - - - - - -
31 Aralik 2008 Bakiyesi 1,012 5,510 - - - 6,522
Kurumsal Kobi Tiiketici Kredi Kartlar1  Diger Toplam
1 Ocak 2007 741 1,167 - - - 1,908
Donem iginde aktarilanlar 348 216 - - - 564
Tahsilatlar 59) - - - - 59)
Silinenler - - - - - -
31 Aralik 2007 Bakiyesi 1,030 1,383 - - - 2,413
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IL.

1.a)

b)

BESINCi BOLUM

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar

Mevduatin vade yapisina iligkin bilgiler:

a.l) Cari Donem :
7 Giin Birikimli
Vadesiz Thbarli 1Aya Kadar 1-3Ay  3-6 Ay6 Ay-1 Yil 1 Yil ve Ustii  Mevduat Toplam
Tasarruf Mevduati 129,934 - 791,513 2,499,108 20,807 33,839 189 399 3,475,789
Doviz Tevdiat Hesabi 1,059,779 - 2,189,615 1,118,153 323,173 67,724 77,179 80 4,835,703
Yurt iginde Yer. K. 677,996 - 1,665,111 1,059,552 122,504 22,582 24,885 80 3,572,710
Yurtdisinda Yer.K 381,783 - 524,504 58,601 200,669 45,142 52,294 - 1,262,993
Resmi Kur. Mevduati 76,405 - 7,143 1,157 - - - - 84,705
Tic. Kur. Mevduatt 474,244 - 781,164 344,784 26,175 98,321 1,066 - 1,725,754
Dig. Kur. Mevduati 8,648 - 10,938 137,532 75 854 0 - 158,047
Kiymetli Maden DH 8,077 - 3,628 2,237 128 721 0 - 14,791
Bankalar Mevduati 49,271 - 60,072 15,632 3,361 - 2,187 - 130,523
TC Merkez Bankast - - - - - - - - -
Yurtici Bankalar - - 3,012 - - - 2,122 - 5,134
Yurtdis1 Bankalar 17,308 - 57,060 15,632 3,361 - 65 - 93,426
Katilim Bankalar1 31,963 - - - - - - - 31,963
Diger - - - - - - - - -
Toplam 1,806,358 - 3,844,073 4,118,603 373,719 201,459 80,621 479 10,425,312
a.2) Onceki Dénem :
7 Giin Birikimli
Vadesiz Thbarli 1Aya Kadar 1-3Ay  3-6 Ay6 Ay-1 Yil 1 Yil ve Ustii Mevduat Toplam
Tasarruf Mevduati 142,353 - 954,915 933,178 5,985 7,037 657 - 2,044,125
Déviz Tevdiat Hesabi 803,108 - 2,195232 1,052,312 119,001 21,822 69,895 - 4,261,370
Yurt i¢inde Yer. K. 636,116 - 1,688,532 860,793 115997 17,964 20,245 - 3,339,647
Yurtdisinda Yer.K 166,992 - 506,700 191,519 3,004 3,858 49,650 - 921,723
Resmi Kur. Mevduati 85,678 - 2,944 759 - - - - 89,381
Tic. Kur. Mevduati 378,042 - 499,554 264,802 989 6,266 - - 1,149,653
Dig. Kur. Mevduati 5,079 - 59,310 53,465 331 355 - - 118,540
Kiymetli Maden DH 2,978 - - 1,552 93 95 - - 4,718
Bankalar Mevduati 150,992 - 284,774 82,167 73 - - - 518,006
TC Merkez Bankast - - - - - - - - -
Yurti¢i Bankalar 176 - 175,789 11,136 - - - - 187,101
Yurtdis1 Bankalar 16,454 - 108,985 71,031 73 - - - 196,543
Katilim Bankalar1 134,362 - - - - - - - 134,362
Diger - - - - - - - - -
Toplam 1,568,230 - 3,996,729 2,388,235 126,472 35,575 70,552 - 8,185,793
Sigorta kapsaminda bulunan tasarruf mevduatina iliskin bilgiler:
b.1) Sigorta limitini asan tutarlar:
i) Mevduat sigortasi kapsaminda bulunan ve mevduat sigortasi limitini asan tasarruf mevduatina iligkin
bilgiler :
Tasarruf Mevduati Sigorta Kapsaminda Bulunan Sigorta Limitini Asan
Cari Donem(*)  Onceki Donem  Cari Dénem(*) Onceki Dénem
Tasarruf Mevduati 1,263,272 683,211 2,179,589 1,286,305
Tasarruf Mevduati Niteligini Haiz DTH 366,622 367,602 1,587,049 1,175,941
Tasarruf Mevduati Niteligini Haiz Dig.H. 1,496 842 11,571 3,690
Yurtdist Subelerde Bulunan Yabanci Mercilerin
Sigortasina Tabi Hesaplar - - -
Kiy1 Bnk.Blg. Subelerde Bulunan Yabanci Mercilerin
Sigorta Tabi Hesaplar - - - -
Toplam 1,631,390 1,051,655 3,778,209 2,465,936

(*) BDDK’nin 1584 sayil1 ve 23 Subat 2005 tarihli yazis1 uyarinca sigortaya tabi mevduat tutarina reeskontlar da dahil edilmistir.
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II. Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

b.2) Merkezi yurtdisinda bulunan bankanin Tiirkiye’deki subesinde bulunan tasarruf mevduati merkezin
bulundugu iilkede sigorta kapsaminda ise bu duruma iliskin bilgi: Yoktur.

b.3) Mevduat sigortas: kapsaminda bulunmayan tutarlar :

1) Sigorta kapsaminda bulunmayan gercek kisilerin mevduati:

Cari Dénem Onceki Dénem
Yurtdig1 Subelerde Bulunan Mevduat ve Diger Hesaplar 58,824 14,249
Hakim Ortaklar ile Bunlarin Ana, Baba, Es ve Velayet Altindaki
Cocuklarina Ait Mevduat ile Diger Hesaplar 177,868 655,656
Yonetim veya Miidiirler Kurulu Bagkan ve Uyeler, Genel Miidiir
ve Yardimcilari ile Bunlarin Ana, Baba, Es ve Velayet Altundaki
Cocuklarina Ait Mevduat ile Diger Hesaplar 11,360 2,300

26/9/2004 Tarihli ve 5237 Sayili1 TCK’nin 282 nci Maddesindeki
Sugtan Kaynaklanan Mal Varlig1 Degerleri Kapsamina Giren
Mevduat ile Diger Hesaplar - -

Tiirkiye’de Miinhasiran Kiy1 Bankacilif1 Faaliyeti Gostermek
Uzere Kurulan Mevduat Bankalarinda Bulunan Mevduat - -

2. Alim satim amach tiirev finansal borg¢lara iliskin bilgiler:

a) Alim satim amach tiirev finansal varliklara iligkin negatif farklar tablosu:

Cari Dénem Onceki Dénem

TP YP TP YP

Vadeli Islemler 26,444 36,574 31,987 2,258
Swap Islemleri 62,581 4,446 222,680 3,217
Futures Islemleri - 38,654 - -
Opsiyonlar 5,595 - 2,134 52
Diger - - - 187
Toplam 94,620 79,674 256,801 5,714

3.a) Bankalar ve diger mali kuruluslara iligkin bilgiler:
Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasi Kredileri - - - -
Yurti¢i Banka ve Kuruluglardan 144,480 167,645 288,927 163,362
Yurtdis1 Banka, Kurulus ve Fonlardan 1,953,703 1,472,829 602,787 1,546,648
Toplam 2,098,183 1,640,474 891,714 1,710,010

b) Alnan kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi:

Cari Dénem Onceki Dénem

TP YP TP YP

Kisa Vadeli 1,702,840 941,577 812,734 1,224,305
Orta ve Uzun Vadeli 395,343 698,897 78,980 485,705
Toplam 2,098,183 1,640,474 891,714 1,710,010
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IL.

e)

c)

a)

b)

d)

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devam)
Grubun yiikiimliiliiklerinin yogunlastig: alanlara iligkin ilave aciklamalar :

Grup fonlama kaynaklarini miisteri mevduat: ve yurtdisindan kullanilan krediler ile cesitlendirmektedir.
Ana Ortaklik Banka’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla yurtdisindan kullanilan krediler igerisinde 4 Aralik
2008 tarihinde temin ettigi, 26 Kasim 2009 vadeli 142,000,000 Euro ve 60,000,000 Dolar tutarinda
sendikasyon kredisi bulunmaktadir.

TEB A.S., subelerinin verim donemleri itibariyla sube ve banka geneli bazinda fon saglayan miisteri
yogunlagmasi analizi yapmakta ve yogunlasma yasanan subelerde miisterilerin tabana yayginlastirilmasi ile
ilgili kisa ve uzun vadeli tedbirler almaktadir.

Repo islemlerinden saglanan fonlara iliskin bilgiler :

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Yurtici islemlerden 201,621 - 904,293 -
Mali Kurum ve Kuruluslar 126,644 - 896,082 -
Diger Kurum ve Kuruluglar 69,106 - 424 -
Gergek Kisiler 5,871 - 7,187 -
Yurtdisi islemlerden 123 - 38 5,005
Mali Kurum ve Kuruluglar - - - 5,005
Diger Kurum ve Kuruluslar - - - -
Gergek Kisiler 123 - 38 -
Toplam 201,744 - 904,331 5,005

Bilanconun diger yabanci kaynaklar kalemi, bilanco disi taahhiitler hari¢ bilanco toplaminin
%10’unu asiyorsa, bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlar1 : Yoktur. (31
Aralik 2007 :Yoktur).

Kiralama islemlerinden borg¢lara iliskin bilgiler (net):

Finansal kiralama sozlesmelerinde kira taksitlerinin belirlenmesinde kullanilan kriterler, yenileme ve satin
alma opsiyonlar ile sozlesmede yer alan kisitlamalar hususlarinda Gruba 6nemli yiikiimliilikler getiren
hiikiimlerle ilgili genel agiklamalar :

Var olan sozlesmelerde kira taksitleri kiralanan menkullerin kullanim dmiirlerine, proje icinde kullanilma
siirelerine ve VUK’da belirlenen esaslara gore tespit edilmektedir.

Sozlesme degisikliklerine ve bu degisikliklerin Gruba getirdigi yeni yiikiimliliiklere iligkin detayli
aciklama : Yoktur.

Finansal kiralama islemlerinden dogan yiikiimliiliiklere iligskin agiklamalar: Yoktur.
Faaliyet kiralamasina iliskin agiklamalar:

TEB A.S.’nin Genel Miidiirlik ve Umraniye binalari, Izmir-Ege Kurumsal sube binas1 ve Ekonomi Bank
IBU’nun Genel Miidiirliik binas1 disindaki tiim binalar ve subeler faaliyet kiralamas1 yoluyla kiralanmstir.
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren donemde 66,492 YTL (31 Aralik 2007 — 47,525 YTL) tutarinda faaliyet
kiralamasi gideri kar-zarar hesaplarina intikal ettirilmistir. S6z konusu faaliyet kiralamalarinin siireleri 1 ila
10 y1l arasinda degismekte olup, belirli bir ihbar siiresine baglh olarak feshedilebilir niteliktedir.

Satig ve geri kiralama islemlerinde kiraci ve kiralayan, sozlesme kosullar1 ve sozlesmenin ozellikli
maddelerine iligkin agiklamalar : Yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

IL.

6.

a)

b)

c)

d)

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Riskten korunma amach tiirev finansal borglara iliskin bilgiler:

Onceki Dénem

TP YP TP YP
Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh 67,611 - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh - - - -
Yurt Digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
Amach - - - -
Toplam 67,611 - - -

Karsihiklara iliskin aciklamalar :

Genel karsiliklara iliskin bilgiler:

Cari Donem

Onceki Dénem

Genel Karsiliklar
I. Grup Kredi ve Alacaklar Igin Ayrilanlar 55,442 45,739
II. Grup Kredi ve Alacaklar I¢in Ayrilanlar 16,042 -
Gayrinakdi Krediler Igin Ayrilanlar 7,893 6,710
Diger 3,825 5,204
Toplam 83,202 57,653

Dovize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklar1 anapara kur azalis karsiliklari: Dovize endeksli
krediler kur farki karsiliklart 16,269 YTL (31 Aralik 2007 : 49,294 YTL) olup, bilangoda krediler

kaleminden netlestirilmistir.

Tazmin edilmemis ve nakde doniismemis gayrinakdi krediler icin ayrilan 6zel karsilik tutar1 1,611 YTL dir

(31 Aralik 2007- 552 YTL).

Izin, kidem tazminatlarina iliskin yiikiimliilikler:

Grup c¢alisan haklar karsiligini 19 Sayil Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda belirtilen aktiieryal degerleme
yontemini kullanarak hesaplayip 14,136 YTL (31 Aralik 2007 : 11,514 YTL) tutarinda karsilig1 finansal

tablolarina yansitmistir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 9,118 YTL (31 Aralik 2007: 8,225 YTL) toplam kullanilmamuis izin
karsilig1 yiikiimluiliigiinii finansal tablolarinda diger karsiliklar kalemi icinde gostermistir.

d.1) Kidem tazminati hareket tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak itibartyla 11,514 7,758
Cari hizmet maliyeti 2,295 1,053
Faiz maliyeti 1,223 768
Odeme ve faydalarin kisilmasi 514 -
Aktiieryal kayip / (kazang) (170) 3,419
Donem icinde 6denen (1,240) (1,523)
Satin alinan istirakin agilig bakiyesi - 187
Durdurulan faaliyetler - (148)
31 Aralik itibariyla 14,136 11,514
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IL.

7.

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Karsihiklara iliskin aciklamalar : (devanm)
Diger karsiliklara iliskin bilgiler:
e.l) Muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest karsiliklara iligkin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

e.2) Diger karsiliklarin, karsiliklar toplaminin %10 unu agmasi halinde asima sebep olan alt hesaplarin
isim ve tutarlari:

Cari Donem Onceki Donem

Calisan Haklan Yiikiimliilugu Kargiligi 9,118 8,225
Kredi Kartlar1 ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon

Uygulama Karsilig1 3,648 2,030
Diger (%) 42,695 578
Toplam 55,461 10,833

(*)  Grubun personeline 6deyecegi ikramiyelere yonelik karsilik olarak muhasebelestirdigi cari doneme iliskin 24,992 YTL ile
14,711 YTL tutarinda ileriki donemlerde vukuu bulabilecek vergi uyusmazliklart icin ihtiyatlilik prensibi dahilinde ayrilan
kargiliklar bulunmaktadir.

Emeklilik haklarindan dogan yiikiimliiliikler:

f.1)  Sosyal Giivenlik Kurumu’na Istinaden Kurulan Sandiklar I¢in Yiikiimliilikler : Yoktur (31 Aralik
2007 : Yoktur).

f.2) Grup calisanlar icin emeklilik sonrasi hak saglayan her cesit vakif, sandik gibi orgiitlenmelerin
yiikiimliilikler : Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).
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II. Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

8. Vergi borcuna iliskin aciklamalar:

a) Cari vergi borcuna iliskin agiklamalar:

a.l) Kurumlar Vergisi:

Cari Dénem  Onceki Dénem
Kurumlar Vergisi Karsilig1 364 11,428
a.2) Odenecek vergilere iligkin bilgiler :

Cari Donem Onceki Dénem
Menkul Sermaye Iradi Vergisi 17,633 9,825
Gayrimenkul Sermaye iradi Vergisi 884 671
BSMV 16,514 10,893
Kambiyo Muameleleri Vergisi 8 1,008
Odenecek Katma Deger Vergisi 736 635
Diger (¥) 7,709 7,573
Toplam 43,484 30,605

(*) Diger kaleminin 5,963 YTL (31 Aralik 2007 — 4,264 YTL) tutarindaki kismu iicretlerden kesilen gelir vergisi, 446 YTL (31
Aralik 2007 - 448 YTL) tutarindaki kismi da 6denecek damga vergilerinden olugsmaktadir.

b) Primlere iligkin bilgiler :

Cari Donem Onceki Dénem
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 2,695 2,010
Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 3,022 2,780
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Primleri-Personel - -
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Primleri-isveren - -
Emekli Sandig1 Aidati ve Karsiliklari-Personel - -
Emekli Sandig1 Aidati ve Karsiliklari-Isveren - -
Issizlik Sigortasi-Personel 190 141
Issizlik Sigortasi—Isveren 370 275
Diger 1,288 884
Toplam 7,565 6,090

¢) Bulunmasi halinde ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar:

Grubun 31 Aralik 2008 itibariyla ertelenmis vergi borcu 9 YTL dir. (31 Aralik 2007: 12 YTL). Ertelenmis
vergi borcu hareket tablosu Ertelenmis Vergi Varligina iliskin Aciklamalar’da verilmistir.

9. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlik bor¢lar1 hakkinda bilgiler:

Konsolide bilangonun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar Not 16'da belirtildigi gibi satis amach
elde tutulan duran varlik borclari satist 28 Mart 2008 tarihinde tamamlanmis olan TEB Sigorta'nin
yiikiimliiliiklerinden olugmakta olup bu tutarin detay1 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2007

Sigorta teknik karsiliklar 90,333
Reasurans ve diger sigorta sirketlerine borglar 34,163
Diger borclar ve karsiliklar 3,216
Toplam yiikiimliiliikler 127,712
Grup i¢i bakiyelerin eliminasyonu (135)
Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varhk Borclan 127,577
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IL.
10.

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Grubun kullandig1 sermaye benzeri kredilerin sayisi, vadesi, faiz orani, kredinin temin edildigi
kurulus ve varsa, hisse senedine doniistiirme opsiyonuna iliskin detayh aciklamalar: (devami)

TEB A.S., 17 Temmuz 2002 tarihinde, International Finance Corporation (IFC) ile 15 Milyon USD
tutarinda sermaye benzeri kredi anlagmasi imzalamistir. Kredinin vadesi 15 Ekim 2011, faiz oram
Libor+%?2.85’tir.

TEB A.S. ayrica 27 Haziran 2005 tarihinde IFC ile 50 milyon USD tutarindaki sermaye benzeri kredi
anlagmas1 imzalamistir. Kredinin vadesi 15 Temmuz 2015, faiz oran1 Libor+%3.18 dir.

TEB A.S., Economy Luxembourg S.A ile 27 Ekim 2006 tarihinde 110 milyon Euro tutarinda sermaye
benzeri kredi anlagsmasi imzalamistir. Kredinin vadesi 31 Ekim 2016, faiz orami sabit olup oram
%6.10°dur.

TEB A.S., 31 Temmuz 2007 tarihi itibartyla 100 Milyon USD tutarinda bor¢lanma senedini yurtdisinda
ihrac etmek suretiyle Birincil Sermaye Benzeri Bor¢lanma temin etmistir. S6zkonusu ihra¢ edilen senedin
yatirimceisi International Finance Corporation (IFC) olup, elde edilen bor¢lanma vadesiz, 6 ayda bir faiz
odemeli ve faiz oran1 31 Temmuz 2017 tarihine kadar Libor + %3.5’dir. Bu tarihten sonra ihra¢ bedelinin
geri ddenmemesi durumunda faiz oran1 Libor + %5.25 olarak revize edilecektir.

Yukarida bahsedilen her dort sermaye benzeri kredi, BDDK'nin "kredi sermaye" tanimlar1 paralelinde

kullanilmis olup, TEB A.S.'ye uzun vadeli kaynak yaratmanin yani sira, TEB A.$.'nin sermaye yeterlilik
rasyosunu da pozitif yonde etkilemektedir.

Sermaye benzeri kredilere iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP

Yurti¢i Bankalardan - - - -
Yurti¢i Diger Kuruluslardan - - - -
Yurtdis1 Bankalardan - - - -
Yurtdigt Diger Kuruluglardan - 495,055 - 387,880
Toplam - 495,055 - 387,880
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IL.
11.

a)

b)

c)

d)

e)

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)
Ozkaynaklara iliskin bilgiler:

Odenmis sermayenin gosterimi :

Cari Dénem
Hisse Senedi Karsilig1 485,000
Imtiyazli Hisse Senedi Karsilig: -

10 Subat 2005 tarihinde BNP Paribas Finansal Holding Sirketi’nin % 50 hissesini satin almistir.

Sirketin sermayesi her biri Bir (1.-YTL) Yeni Tiirk Lirast nominal degerde Ikiyiizellimilyon (250,000,000)
adet nama yazili A Grubu Hisse ve Ikiyiizellimilyon (250,000,000) adet nama yazili B Grubu Hisseden
olusan toplam besyiizmilyon (500,000,000-) Yeni Tiirk Lirasindan ibarettir. B Grubu Hisseler BNP
Paribas’a aittir.

Ana Sozlesmede aksi belirtilen durumlar disinda, Sirket hissedarlar1 10 Subat 2010 tarihine kadar sahip
olduklar1 hisseleri devredemezler. Farkli gruplardaki hisselere taninan herhangi bir hak, tercih ya da
kisitlama bulunmamaktadir.

Odenmis sermaye tutar1, kayitli sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi hususunun agiklanmasi ve bu
sistem uygulaniyor ise kayith sermaye tavam : Kayitli sermaye tavani sistemi uygulanmamaktadir.

Cari donem icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklar ile arttirilan sermaye payina iligkin diger
bilgiler :

Finansal Holding Sirketi’nin 3 Eyliil 2007 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar
uyarinca sermaye 152,039 YTL’lik kismi Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farkindan, 42,461
YTL’lik kismi Olaganiistii Yedek Akgelerden, 215,000 YTL’lik kismui ise nakden karsilanmak suretiyle
toplam 409,500 YTL artirilarak 90,500 YTL’den 500,000 YTL’ye cikarilmigtir. Ortaklarin Finansal
Holding Sirketi’ne 15,000 YTL tutarinda sermaye taahhiidii bulunmaktadir.

Cari donem i¢inde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iliskin bilgiler : Yoktur (31 Aralik
2007: 152,039 YTL).

Son mali yilin ve onu takip eden ara donemin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu taahhiitlerin genel
amact ve bu taahhiitler icin gerekli tahmini kaynaklar : 31 Aralik 2008 itibariyla ortaklarin Finansal
Holding Sirketi’ne 15,000 YTL tutarinda sermaye taahhiidii bulunmaktadir.

Grubun gelirleri, karliligr ve likiditesine iligkin ge¢cmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin, Grubun 6zkaynaklar iizerindeki tahmini etkileri:

Grubun ge¢mis donem gelirleri, karlilig1 ve likiditesi Biitce ve Mali Kontrol Grubu tarafindan yakindan
takip edilmekte ve iist yonetime raporlanmaktadir. Grubun bu gostergelerini etkileyen faiz, kur ve vade
degisimlerinin olas1 etkileri ise statik ve dinamik senaryo analizleri ile tahmin edilmeye c¢alisilmaktadir.
Varlik ve yiikiimliiliiklerin bugtinkii degerlerinin farki olarak tanimlanan 6zkaynagin piyasa degeri ve
degisimleri ol¢climlenmektedir. Net faiz geliri simulasyonlar1 ve senaryo analizleri ile Grubun gelecekteki
faiz gelirleri tahmin edilmeye calisilmaktadir.
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IL.
11.
g

h)

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Ozkaynaklarsa iligkin bilgiler: (devam)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlara iligkin 6zet bilgiler : Yoktur.

Menkul degerler deger artis fonuna iliskin agiklamalar :

Cari Dénem Onceki Dénem
YP TP YP
Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte - - -
Kontrol Edilen Ortakliklardan (Is Ortakliklart)
Degerleme Farki (2,547) 1,562 459
Kur Farki - - -
Toplam (2,547) 1,562 459
Cari Onceki
Do6nem Donem
Menkul Degerler Deger Artis Fonunun Yabanci P. Menkul Degerlere
Ait Olan Boliimi (2,547) 459
Yukaridaki Tutarin Yabanci Para Istirakler, Bagli Ortakliklar, Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger Niteligindeki Hisse Senetlerine
Iliskin Kur Artislarim Iceren Kismi - -
Toplam (2,547) 459

Yasal yedeklere iliskin bilgiler :

Cari Dénem Onceki Dénem

I. Tertip Kanuni Yedek Akge 48,847 35,477
II. Tertip Kanuni Yedek Akge 11,579 7,146
Ozel Kanunlar Geregi Ayrilan Yedek Akceler - -
Toplam 60,426 42,623

Olaganiistii yedeklere iliskin bilgiler :

Cari Dénem Onceki Dénem

Genel Kurul Karar1 Uyarinca Ayrilan Yedek Akce 360,223 246,215
Dagitilmamig Karlar - -
Birikmis Zararlar - -
Yabanci Para Sermaye Kur Farki -

Toplam 360,223 246,215
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IL.

Ozkaynak ile ilgili diger bilgiler:

Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina iliskin Aciklama ve Dipnotlar (devami)

Sermaye yedekler icinde yer alan menkul degerler degerleme farklarinin donem icindeki hareketi agagidaki

gibidir:
Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak 2008 itibariyla 2,021 (8,530)
Satilmaya hazir yatirimlar olarak siniflandirilan yatirimlarin gelir tablosu

ile iliskilendirilmeyen deger artislart (3,152) 17,460
Satilmaya hazir yatirimlar olarak siniflandirilan yatirimlarin elden

¢ikarilmasi sonucu dzkaynaktan kar/zarara aktarilan kazanglar - -
Satilmaya hazir yatirimlar olarak siniflandirilan yatirimlarin elden

¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigii sonucu 6zkaynaktan kar/zarara

aktarilan kayiplar 6,091 (4,266)
Satilmaya hazir yatirimlar olarak siniflandirilan yatirimlardan elde edilen

kazanglarin vergi etkisi (564) (2,643)
Nakat akis riskine karg1 koruma islemi kazanglar / (kayiplar1) - -
Gelir tablosuna sinifladirilan nakat akis riskine kars1 koruma iglemi

kazanglar1 / (kayiplar) - -
Nakait akis riskine kargi koruma iglemi kazanglarinin vergi etkisi - -
Diénem sonu 4,396 2,021

12.  Azlk paylarma iliskin aciklamalar:
Cari Dénem Onceki Dénem

Odenmis Sermaye 173,346 119,028
Hisse Senedi fhrag Primleri 351 284
Menkul Degerler Deger Artis Fonu 822 378
Yasal Yedekler 7,354 5,734
Olaganiistii Yedekler 31,161 9,621
Diger Kar Yedekleri 1,283 (3,720)
Donem Net Kar ve Zarari 29,444 23,157
31 Aralik 2008 itibariyla 243,761 154,482

13.  Faktoring borclarna iliskin aciklamalar :

Cari Donem

Onceki Dénem

TP YP TP YP

Yurtici 142,700 - 111,850 -
Kisa Vadeli 142,700 - 111,850 -
Orta ve Uzun Vadeli - - - -
Yurtdis - 129 - 57,755
Kisa Vadeli - 129 - 57,755
Orta ve Uzun Vadeli - - - -
Toplam 142,700 129 111,850 57,755
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III.

a)

b)

¢)

BESINCi BOLUM
Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar

Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama:

Gayri kabili riicu niteligindeki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktar: : Kredi kart: harcama limiti taahhiitleri,
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla sirastyla 760,765 YTL ve 822,709 YTL; cekler i¢in

o0deme taahhiitleri 560,682 YTL ve 456,009 YTL dir.

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin yapist ve

tutari:

Grup bankacilik faaliyetleri kapsaminda cesitli taahhiitler altina girmekte olup, bunlar kullandirma garantili

kredi taahhiitleri, teminat mektuplari, kabul kredileri ve akreditiflerden olugmaktadir.

b.1) Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gecen teminatlar ve diger akreditifler dahil

gayrinakdi krediler :

Grubun 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla toplam 2,539,130 YTL (31 Aralik 2007 : 2,179,481 YTL)
tutarinda teminat mektubu, 51,320 YTL (31 Aralik 2007 : 64,002 YTL) tutarinda aval ve kabul
kredileri ve 618,360 YTL (31 Aralik 2007 : 859,606 YTL) tutarinda akreditifler sebebiyle garanti ve

kefaletleri bulunmaktadir.

b.2) Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri iglemler: Grup'un 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla toplam 217,433 YTL (31 Aralik 2007 : 200,080 YTL) tutarinda diger garanti ve kefaletleri

bulunmaktadir.

c.1) Gayrinakdi kredilerin toplam tutari:

Cari Dénem Onceki Dénem

Nakit Kredi Teminine Yonelik Olarak Acilan Gayrinakdi Krediler 270,707 186,955
Bir Yil veya Daha Az Siireli Asil Vadeli 66,995 8,281
Bir Yildan Daha Uzun Siireli Asil Vadeli 203,712 178,674

Diger Gayrinakdi Krediler 3,155,536 3,116,214

Toplam 3,426,243 3,303,169

c.2) Gayrinakdi krediler hesabi icinde sektor bazinda risk yogunlagmasi hakkinda bilgi:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP (%) YP (%) TP (%) YP (%)

Tarim 19,275 1.43 22,627 1.09 16,138 1.21 16,537 0.84
Ciftcilik ve Hayvancilik 15,739 1.16 15,076 0.73 12,882  0.97 15,316 0.78
Ormancilik 3,046 0.23 7,551 0.36 2,792 0.21 1,221 0.06
Balik¢ilik 490 0.04 - - 464  0.03 - -

Sanayi 702,891 52.11 1,130,659 54.42 667,856 50.26 1,018,365 51.59
Madencilik ve Tasocake¢ilig 45,075 3.34 26,225 1.26 50,595  3.81 25,615 1.30
Imalat Sanayi 639,680 47.43 1,078,100 51.89 600,432 45.18 970,190  49.15
Elektrik, Gaz, Su 18,136 1.34 26,334 1.27 16,829 1.27 22,560 1.14

Insaat 251,617 18.66 301,552 14.52 226,578 17.05 360,869  18.28

Hizmetler 358,133 26.55 293,464 14.13 350,603 26.37 285,703  14.47
Toptan ve Perakende Ticaret 185,268 13.73 102,933 4.96 174,009 13.09 71,259 3.61
Otel ve Lokanta Hizmetleri 7,076 0.52 2,979 0.14 8,543 0.64 5,511 0.28
Ulastirma ve Haberlesme 46,903 3.48 73,506 3.54 47,226 3.55 56,208 2.84
Mali Kuruluglar 36,919 2.74 69,987 3.37 31,162 2.34 106,797 541
Gayrimenkul ve Kiralama Hiz. 25,518 1.89 21,086 1.01 23,356 1.76 28,441 1.44
Serbest Meslek Hizmetleri 31,177 2.31 9,334 0.45 36,704 2.76 10,424 0.53
Egitim Hizmetleri 614 0.05 572 0.03 1,362 0.10 10 0.00
Saglik ve Sosyal Hizmetler 24,658 1.83 13,067 0.63 28,241 212 7,053 0.36

Diger 16,854 1.25 329,171 15.84 67,916 5.11 292,604 14.82

Toplam 1,348,770 100.00 2,077,473 100.00 1,329,091 100.00 1,974,078 100.00
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

III.

1. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama: (devami)

Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar (devami)

c.3) IvelIl'nci grupta siniflandirilan gayrinakdi kredilere iliskin bilgiler :
I inci Grup II nci Grup

Gayrinakdi Krediler TP YP TP YP
Teminat Mektuplari 1,224,028 1,266,682 38,468 9,952
Aval ve Kabul Kredileri - 50,548 - 772
Akreditifler 238 616,036 - 2,086
Cirolar - 6,005 - -
Menk. Deger Th.Sat. Alma Gar. - - - -
Faktoring Garantilerinden - - - -
Diger Garanti Ve Kefaletler 85,193 122,977 843 2,415
Toplam 1,309,459 2,062,248 39,311 15,225

TEB A.S. 9,711 YTL tutarindaki nakde doniismemis gayrinakdi kredileri i¢in 1,611 YTL karsilik

hesaplayarak finansal tablolarina yansitmistir.

2. Tiirev islemlere iliskin bilgiler :

Amaglarina Gére Tiirev Islemler

Alim Satim Amagch Islemler

Riskten Korunma Amacli Islemler

Cari Dénem Onceki Dénem Cari Dénem Onceki Dénem
Alm Satim Amach Islemlerin Tiirleri
Doviz ile Hgili Tiirev islemler {D: 6,063,185 5,158,330 - -
Vadeli Déviz Alim Satim i§lemleri 2,763,373 1,990,222 - -
Swap Para Alim Satim islemleri 2,402,761 2,223,616 - -
Futures Para i§lemleri 208,133 144,668 - -
Para Alim Satim Opsiyonlar1 688,918 799,824 - -
Faiz ile lgili Tiirev Islemler (II) : 92,768 14,683 - -
Vadeli Faiz Sézlesmesi Alim Satim Islemleri - - - -
Swap Faiz Alim Satim i§lemleri 92,768 14,683 - -
Faiz Alim Satim Opsiyonlart - - - -
Futures Faiz Alim Satim Islemleri - - - -
Menkul Degerler Alim Satim Opsiyonu (III) - 7,988
Diger Alim-Satim Amach Tiirev islemler (IV) 594,995 218,483 - -
A. Toplam Alm Satim Amach Tiirev Islemler (I+1I+III+IV) 6,750,948 5,399,484 - -
Riskten Korunma Amach Tiirev islem Tiirleri
Rayi¢ Deger Degisikligi Riskinden Korunma Amach - - 1,002,465 -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amach - - - -
YP Uzerinden Yapilan Istirak Yatirimlari Riskinden
Korunma Amacgh - - - -
B. Toplam Riskten Korunma Amagli Tiirev Islemler - - - -
Tiirev islemler Toplami (A+B) 6,750,948 5,399,484 1,002,465 -

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak; ayr1 ayr1 vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi cinsi
bazinda, ilgili miktarlar da belirtilmek suretiyle sozlesmelerin cinsi, yapilis amaci, riskin niteligi, risk
yonetim stratejisi, riske karsi korunma iligkisi, Grubun mali durumuna muhtemel etkileri, nakit akiminin
zamani, onceden gerceklesecegi tahmin edilen ve bu tahmine dayanilarak muhasebelestirilen, ancak
gerceklesmeyecegi anlasilan islemlerin gergeklesmemesinin nedenleri, sdzlesmeler nedeniyle cari donemde
gelir tablosu ile iligkilendirilmeyen gelir ve giderler hakkinda bilgiler :

Yapilan vadeli doviz alim-satimlar1 ve swap islemleri sozlesmeleri faiz ve kur farki degisikliklerinden
korunma amacina yoneliktir ve TMS uyarinca riskten korunma araci olarak degerlendirilememekte ve Grup
tarafindan alim satim amagli islemler olarak rayi¢ degerleri ile izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

III. Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak Aciklanmas1 Gereken Hususlar (devami)

2. Tiirev islemlere iliskin bilgiler : (devam)

TEB A.S. piyasalardaki faiz degisimlerinden etkilenmemek amaci ile elinde bulundurdugu swap portfoyiiniin bir
kismini kredilerinden olusturdugu portfoyii ile esleyerek 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gercege uygun deger

riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamistir.

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyla, vadeli doviz, para ve faiz swap islemlerinin dokiimii doviz
cinsi bazinda ve YTL cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Vadeli Alim Vadeli Satim Swap Alim Swap Satim  Opsiyon Alim Opsiyon Satim Futures Alim  Futures Satim

Cari Dénem

YTL 252,369 224,012 798,652 219,044 162,923 178,007 -

USD 562,766 640,429 192,552 918,992 83,155 86,107 208,133

EURO 523,129 485,067 152,297 73,400 99,690 79,036 -

DIGER 42,105 33,496 85,710 54,882 - - -

Toplam 1,380,369 1,383,004 1,229,211 1,266,318 345,768 343,150 208,133

Onceki Donem

YTL 370,864 456,229 50,725 1,064,799 216,944 207,993 2 55
USD 342,185 416,353 847,922 89,758 148,574 153,458 144,609 2
EURO 238,059 79,984 53,188 10,802 38,712 42,131 - -
DIiGER 44,414 42,134 71,736 49,369 - - - -
Toplam 995,522 994,700 1,023,571 1,214,728 404,230 403,582 144,611 57

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, nakit akis riskinden koruma amagcl iglemler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007:
Yoktur)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, net yatirim riskinden korunma amagl islemler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007:
Yoktur)
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III.

3.

b)

Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar (devami)

Kosullu borg¢lar ve varliklara iliskin aciklamalar :

a.l)

a.2)

a.3)

Grubun birlikte kontrol edilen ortakligiyla (is ortakliklari) ilgili sarta bagli hususlar ve diger
girisimcilerle birlikte sarta bagh yiikiimliiliiklerdeki pay1 : Yoktur.

Birlikte kontrol edilen ortakligin (is ortakliklar1) kendi sarta bagh yiikiimliiliiklerine iligskin payi :
Yoktur.

Grubun birlikte kontrol edilen ortakligindaki (is ortakliklar1) diger girisimcilerin yiikiimliiliklerinden
sorumlu olmasindan kaynaklanan sarta bagh ytktmliiliikleri : Yoktur.

Sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi, finansal tablolarda belirtilmesi :

b.1)

b.2)

Sarta bagh varlik icin, sartin gerceklesme olasiligi kesine yakinsa bu varlik muhasebelestirilmekte,
sartin gerceklesme olasiligr fazla ise bu varlik dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla aciklanmasi gereken sarta bagl varlik yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

Sarta bagl yiikiimliiliik icin sartin gerceklesme olasiligi fazla ise ve giivenilir olarak 6l¢iilebiliyorsa
karsilik ayrilmakta, giivenilir olarak ol¢iilemiyorsa ya da sartin gerceklesme olasilig1 yoksa veya az
ise bu yiikiimliilik dipnotlarda agiklanmaktadir: 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla aciklanmasi gereken
sarta bagh yiikiimliiliikk yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

Bagskalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar:

Grup gergek ve tiizel kisiler adina, menkul kiymet alim-satim ve saklama faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Emanete alinan menkul degerlerin detayr Nazim Hesaplar tablosunda gosterilmistir.

Emanete Alinan Menkul Kiymetler icinde yer alan emanete alinan yatirim fonu katilma belgeleri muhasebe
kayitlarinda pay adedi ile izlenmekte olup bilanco tarihi itibari ile toplam pay adedi 67,577,622 bin (31
Aralik 2007 - 24,189,005 bin) ve toplam cari degeri 4,861,460 YTL dir (31 Aralik 2007 — 3,064,762 YTL).
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III. Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Olarak Aciklanmas1 Gereken Hususlar (devami)

5. Bankalarin uluslararasi derecelendirme kuruluslarina yaptirmis olduklar1 derecelendirmeye iliskin
ozet bilgiler (*) :

TEB A.S. icin uluslararas1 derecelendirme kuruluslardan Moody’s Investor Services ve Fitch Ratings
tarafindan yapilan ¢alismaya iligkin bilgiler asagida belirtilmektedir:

Moody’s Investor Services: Aralik 2008

Goriiniim Olumlu
Finansal Gii¢ Notu D+
Yabanc1 Para Mevduat Notu B1/NP

Fitch Ratings: Haziran 2008

Yabanci Para Taahhiitler

Uzun Vadeli BB

Kisa Vadeli B
Goriinim Duragan
Tiirk Paras1 Taahhiitler

Uzun Vadeli BBB-
Kisa Vadeli F3
Goriiniim Duragan
Ulusal AAA (tur)
Goriinim Duragan
Bireysel Derecelendirme C/D
Destek Notu 3

(*) Soz konusu derecelendirmeler Sermaye Piyayast Kurulu tarafindan yayimlanan “Derecelendirme
Kuruluglarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik” uyarinca
yaptirilan derecelendirmeler kapsaminda degildir.
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BESINCi BOLUM
IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar

1. a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Cari Donem Cari Donem Onceki Donem

Kredilerden Alinan Faizler (*) TP YP TP YP
Kisa Vadeli Kredilerden 1,016,814 140,207 762,425 113,916
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden 378,085 51,353 251,344 44,886
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler 6,271 - 1,732 -
Kaynak Kul. Destekleme Fonundan Alinan Primler - - - -
Toplam 1,401,170 191,560 1,015,501 158,802

(*)Nakdi kredilere iliskin ticret ve komisyon gelirlerini de i¢cermektedir. Nakdi kredilere iligkin iicret ve komisyon
gelirleri 51,343 YTL’dir (31 Aralik 2007: 31,743 YTL).

b) Bankalardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasindan - 2,371 - 3,496
Yurti¢i Bankalardan 2,458 10,876 5,503 1,567
Yurtdis1 Bankalardan 8,175 54,595 5,813 57,300
Yurtdis1 Merkez ve Subelerden - - - -
Toplam 10,633 67,842 11,316 62,363
c) Menkul degerlerden alinan faizlere iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Alim Satim Amacli Finansal Varliklardan 27,020 1,512 22,577 940
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklardan - - - 219
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 234,142 10,783 231,551 17,614
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 34,513 239 306 453
Toplam 295,675 12,534 254,434 19,226

d) Istirak ve bagh ortakhklardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:
Bu tutarlar konsolide finansal tablolarda elimine edilmistir.

2. a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler (*):

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP

Bankalara
T.C. Merkez Bankasina - - - -
Yurtici Bankalara 10,684 11,722 29,815 16,683
Yurtdis1 Bankalara 238,742 74,042 138,113 44,553
Yurtdist Merkez ve Subelere - - - -
Diger Kuruluglara - 33,713 10 25,386
Toplam 249,426 119,477 167,938 86,622

(*) Nakdi kredilere iliskin iicret ve komisyon giderlerini de igermektedir. Nakdi kredilere iligkin iicret ve komisyon
giderleri 1,882 YTL (31 Aralik 2007: 1,648YTL).
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IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar (devami)
b) Istirakler ve bagh ortakhiklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler:
Bu tutarlar konsolide finansal tablolarda elimine edilmistir.
c) ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler: Yoktur.

d) Mevduata 6denen faizin vade yapisina gore gosterimi :

Vadeli Mevduat
Vadesiz 1 Aya 3 Aya 6 Aya 1 Yila 1 Yildan Birikimli
Hesap Adi Mevduat Kadar Kadar Kadar Kadar Uzun Mevduat Toplam
Tiirk Parasi
Bankalar Mevduat - 18,529 646 - - 122 - 19,297
Tasarruf Mevduati 9,275 155,819 314,368 1,519 1,908 260 1 483,150
Resmi Mevduat - 705 4,865 2 - - - 5,572
Ticari Mevduat 470 123,059 81,139 870 6,318 58 - 211,914
Diger Mevduat - 6,763 18,307 16 1,262 - - 26,348
7 Guin Ihbarli Mevduat - - - - - - - -
Kiymetli Maden Depo - - - - - - - -
Toplam 9745 304,875 419,325 2407 9,488 440 1 746281
Yabanci Para
Doviz Tevdiat Hesab1 27,408 88,462 55,785 4,837 1,695 2,734 746 181,667
Bankal:dr Mevduat - 1,093 1,056 61 - - - 2,210
7 Guin Thbarli Mevduat - - - - - - - -
Kiymetli Maden 6 - 17 2 4 16 - 45
Toplam 27,414 89,555 56,858 4,900 1,699 2,750 746 183,922
Genel Toplam 37,159 394,430 476,183 7,307 11,187 3,190 747 930,203
3. Temettii gelirlerine iliskin aciklamalar:
Cari Donem Onceki Donem
Alim Satim Amacli Finansal Varliklardan - -
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan FV - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 481 7
Diger - -
Toplam 481 7
4. Ticari kar zarara iliskin aciklamalar:
Cari Donem  Onceki Donem
Kar 4,000,557 2,059,087
Sermaye Piyasasi 1slemleri Kari 783,216 422,247
Tiirev Finansal Islemlerden (**) 758,014 401,644
Diger 25,202 20,603
Kambiyo Islemlerinden Kar (¥) 3,217,341 1,636,840
Zarar (-) 4,004,267 2,108,729
Sermaye Piyasas1 Islemleri Zarar 754,413 597,902
Tiirev Finansal Islemlerden (**) 701,591 570,118
Diger 52,822 27,784
Kambiyo Islemlerinden Zarar (*) 3,249,854 1,510,827

(*) 31 Aralik 2008 itibartyla dovize endeksli krediler kur farki kar1 279,225 YTL (31 Aralik 2007 — 3,209 YTL), dovize endeksli
krediler kur farki zarari ise 11,124 YTL dir (31 Aralik 2007 — 88,917 YTL).

(**) Riskten korunma amagcli islemlerden karlar 63,695 YTL, zararlar ise 20,742 YTL’dir (31 Aralik 2007 — Yoktur).
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IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Olarak Aciklanmasi1 Gereken Hususlar (devami)
5. Diger faaliyet gelirlerine iliskin aciklamalar:

Yeni gelismeleri iceren ve Grubun gelirlerini 6nemli 6l¢iide etkileyen faktorlerle ilgili bilgiler, gelirlerin
etkilenme boyutunu da aciklayan bilgi:

TEB A.S.’nin 1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirlilkten kalkan 4389 sayili Bankalar Kanunu’na 4743 sayili
Kanun ile eklenen Gegici 4’iincii madde uyarinca 31 Aralik 2001 tarihli finansal tablolarinda “Kanuni ve
ihtiyari yedek akceler ile sermayenin azaltilmasina konu edilen zararlarin miilga 5422 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 14’tinci maddesinin 7’nci fikrasinda belirlenen esaslar cercevesinde bankalarin
kazancinin tespitinde gider olarak matrahtan indirilecegi” hiikmiine istinaden, T.C. Maliye Bakanlig:
(“Bakanlik”) aleyhine agtigi dava neticesinde, 27 Subat 2008 tarih ve 26800 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanan 5736 sayili “Baz1 Kamu Alacaklarinin Uzlasma Usulu ile Tahsili Hakkinda Kanun’un 3.
maddesine istinaden uzlagsmaya gitmis olup 2001 yil1 enflasyon muhasebesi diizeltmesinden kaynaklanan
zararlarin %65’inin dikkate alinmasi suretiyle 41,207 YTL tutarindaki alacag: gesitli vergi bor¢larindan
mahsup edilerek karsilanabilecegine dair kararin Bakanlik tarafindan TEB A.S.’ye tebligi ile “tahsil
edilebilir” hale gelmis olup, s6z konusu tutar ekli finansal tablolara yansitilmistir.

6. Kredi ve diger alacaklara iliskin deger diisiis karsiliklar :

Cari Dénem  Onceki Dénem

Kredi ve Diger Alacaklara liskin Ozel Karsiliklar 112,373 44,424
III. Grup Kredi ve Alacaklar 4,775 2,832
IV. Grup Kredi ve Alacaklar 15,615 10,514

V. Grup Kredi ve Alacaklar 91,983 31,078

Genel Karsilik Giderleri 19,858 24,198

Muhtemel Riskler Igin Ayrilan Serbest Karsilik Giderleri - -

Menkul Degerler Deger Diisme Giderleri 13,418 1,755
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan FV 39 190
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 13,379 1,565

Istirakler, Bagli Ortakliklar ve VKET Men. Deg. Deger Diisiis

Giderleri - -
Istirakler - -
Bagli Ortakliklar - -

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar1) - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler - -
Diger 7,911 2,777
Toplam 153,560 73,154
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IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Olarak Aciklanmas1 Gereken Hususlar (devami)

7. Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler :

Cari Donem

Onceki Dénem

Personel Giderleri 413,112 287,803
Kidem Tazminat1 Karsilig1 3,862 5,427
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Varlik A¢iklar Karsilig - -
Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri 1,251 -
Maddi Duran Varlik Amortisman Giderleri 45,735 18,271
Maddi Olmayan Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
Serefiye Deger Diisiis Gideri 17,982 -
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman Giderleri 5,886 13,704
Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortaklik Paylar1 Deger Diisiis Gideri - -
Elden Cikarilacak Kiymetler Deger Diisiis Giderleri 1,544 -
Elden Cikarilacak Kiymetler Amortisman Giderleri - -
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran
Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
Diger Isletme Giderleri 255,021 178,754
Faaliyet Kiralama Giderleri 66,492 47,525
Bakim ve Onarim Giderleri 7,213 4,516
Reklam ve lan Giderleri 26,215 27,715
Diger Giderler 155,101 98,998
Aktiflerin Satisindan Dogan Zararlar 1,373 43
Diger(*) 74,370 28,566
Toplam 820,136 532,568

(*) Diger faaliyet giderleri igerisinde 8,909 YTL (31 Aralik 2007 — 6,152 YTL) tutarinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
odenen primler, 24,992 YTL tutarinda Grubun personeline 6deyecegi cari doneme iligkin ikramiye karsiliklar ile 14,711 YTL
tutarinda ileriki donemlerde vukuu bulabilecek vergi uyusmazliklar: i¢in ihtiyatlilik prensibi dahilinde ayrilan karsiliklar yer

almaktadir.

8. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararma iliskin aciklama:

Grup, satis1 28 Mart 2008 tarihinde tamamlanmis olan TEB Sigorta’nin faaliyet sonug¢larin1 31 Aralik 2008
ve 2007 de sona eren donemler i¢in durdurulan faaliyet olarak siniflandirmistir. Durdurulan faaliyetlerden
409,941 YTL (31 Aralik 2007 : 48,064 YTL) gelir ve 6,551 YTL (31 Aralik 2007 : 31,999 YTL) gider
olmak iizere net 403,390 YTL (31 Aralik 2007: 16,065 YTL) durdurulan faaliyetler donem kar1 ekli

konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

9. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsihgna iliskin aciklama :

a) 31 Aralik 2008 itibartyla hesaplanan cari vergi gideri 24,232 YTL (31 Aralik 2007: 80,960 YTL) ve

ertelenmis vergi gideri 26,446 YTL dir (31 Aralik 2007: 35,513 YTL ertelenmis vergi geliri).

b) Gegici farklarin olusmasindan veya kapanmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi gideri 26,446 YTL dir

(31 Aralik 2007 : 35,513 YTL ertelenmis vergi geliri).
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IV. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Olarak Aciklanmasi1 Gereken Hususlar (devami)
9. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsihigina iliskin aciklama : (devam)

¢) Vergi karsiliginin mutabakati:

Cari Donem Onceki Dénem
Vergi oncesi kar 584,880 184,350
ilaveler 105,222 54,264
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4,764 5,271
Genel kredi karsilig1 provizyonlar 21,494 19,341
Vergi riskleri karsilig 14,711 -
Farkl1 vergi oraninin etkisi 5,015 2,855
Diger 59,238 26,797
indirimler (436,710) (11,377)
Alinan kar paylar - -
Enflasyon muhasebesi nedeniyle geri alinan 6nceki yil vergileri (41,207) (3,224)
Yurtdisi sube karlart (10,776) -
Gecmis yil zararlari (76,634) 780
Istirak satis kari istisnast (300,995) -
Farkl1 vergi oraninin etkisi (2,865) -
Diger (4,233) (8,933)
Mali Kar/ (Zarar) 253,392 227,241
Kurumlar vergisi oran1 20% 20%
Hesaplanan Vergi 50,678 45,447

10. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler donem net kar/zararma iliskin aciklama :

Konsolide bilanconun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar Not 16'da belirtildigi gibi satisi
tamamlanan TEB Sigorta'nin faaliyet sonuclarina iliskin 409,941 YTL (31 Aralik 2007 : 48,064 YTL) gelir
ve 6,551 YTL (31 Aralik 2007 : 31,999 YTL) gider olmak iizere net 403,390 YTL (31 Aralik 2007: 16,065
YTL ) durdurulan faaliyetler donem kar1 ekli konsolide finansal tablolara yansitilmistir
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Iv.

11.

a)

b)

c)

d)

Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Olarak Aciklanmas1 Gereken Hususlar (devami)

Net donem kér ve zararina iligkin aciklamalar :

Olagan bankacilik islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve tekrarlanma
oraninin agiklanmasi Grubun dénem icindeki performansinin anlasilmas: i¢in gerekli ise, bu kalemlerin

niteligi ve tutar1 : Yoktur (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Finansal tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki
donemleri de etkilemesi olasilig1 varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi : Yoktur (31 Aralik 2007 :

Yoktur).

Azinlik paylarina ait kér/zarar :

Cari Donem

Onceki Dénem

Azinlik haklarina ait kar/zarar

29,444

23,157

Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’ unu asmas: halinde bu kalemlerin

en az %?20’sini olusturan alt hesaplar asagida gosterilmistir.

Cari Donem

Onceki Dénem

Diger faiz gelirleri

Faktoring islemlerinden alinan faizler 70,356 50,903
Diger 23,905 6,504
Toplam 94,261 57,407
Cari Dénem Onceki Dénem
Diger alinan iicret ve komisyonlar
Aracilik komisyonlari 21,523 23,210
Kredi kart1 iicret ve komisyonlar1 137,336 58,983
Fon yonetim komisyonlar1 34,123 30,097
Ithalat akreditif komisyonlari 4,275 6,316
Istihbarat iicret ve komisyonlari 17,435 19,361
Takas masraf kars., eft, swift, acenta komisyonlari 10,973 12,148
Sigorta komisyonlari 10,695 7,627
Havale komisyonlar1 5,700 3,783
Muhabirlerden alinan iicret ve komisyonlar 5,695 3,675
Danigmanlik komisyonlari 1,234 4,883
Diger 52,723 12,322
Toplam 301,712 182,405
Cari Donem Onceki Dénem
Diger verilen iicret ve komisyonlar
Kredi kart1 nedeniyle 6denen iicret ve komisyonlar 93,657 42,436
Muhabirlere verilen iicret ve komisyonlar 5,776 4,357
Takas masraf kars., eft, swift, acenta komisyonlari 3,675 2,901
Diger 10,406 8,707
Toplam 113,514 58,401
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a)

b)

c)

d)

g)

h)

BESINCi BOLUM

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosuna iliskin Aciklama ve Dipnotlar

Satilmaya hazir yatirimlarin yeniden degerlenmesinden sonra meydana gelen artig 2,375 YTL (31 Aralik
2007 : 10,551 YTL artis)’dir.

Riskten korunma ile ilgili varliklar disginda kalan satilmaya hazir yatirimlarin rayi¢ degerle yeniden
Olciilmesinden kaynaklanan kazang¢ ya da kayip ozkaynaga kaydedilmisse cari donemde kaydedilen tutar
gosterilir: Yukarida belirtilmistir.

Satilmaya hazir yatirimlarin (riskten korunma ile ilgili varliklar disinda kalanlar) rayi¢ degerde yeniden
Olciilmesinden kaynaklanan kazan¢ ya da kayip Ozkaynaga kaydedilmigse Ozkaynaktan alinarak net
kar/zarar hesabina kaydedilen tutar : 6,087 YTL kar (31 Aralik 2007 : 4,266 YTL zarar).

Nakit akis riskinden korunma kalemlerinde meydana gelen artiglara iligkin bilgiler: Yoktur.

b.1) Ddnem basi ve donem sonu: 31 Aralik 2008 yili icerisinde 3,330 YTL tutarindaki riskten korunma
araci olarak belirlenmis tiirev olmayan finansal yiikiimliiliige ait kayip 6zkaynaklara kaydedilmistir
(31 Aralik 2007 : Yoktur).

b.2) Nakit akis riskinden korunmalarda, riskten korunma araci olarak belirlenmis bir tiirev ve tiirev
olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliige ait kazan¢ ya da kayip, dozkaynaga kaydedilmisse cari
donemde kaydedilen tutar: 3,330 YTL kayip (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Kur farklarinin dénem basi ve donem sonundaki tutarlarina iliskin mutabakat: Yoktur.

Bilango tarihinden sonra ancak finansal tablolarin ilanindan once bildirim yapilmis kar paylari tutari:
Yoktur.

Bilanco tarihi sonrasinda ortaklara dagitilmak iizere onerilen hisse basina donem net kar paylari: Kar pay1
dagitimma Genel Kurul toplantisinda karar verilecek olup, Genel Kurul, ekli finansal tablolarin kesinlestigi
tarih itibariyla heniiz yapilmamistir.

Kar payinin 6denme zamanlar1 hakkinda genel kurula yapilacak oneriler ile kir dagitimi yapilmayacaksa
nedenleri: Finansal tablolarin kesinlestigi tarih itibariyla Yonetim Kurulu kar dagitimm ile ilgili bir karar
almamuistir.

Yasal yedek akgeler hesabina aktarilan tutarlar: 31 Aralik 2008 yili igerisinde 17,803 YTL (31 Aralik 2007
: 7,824 YTL) yasal yedek akgelere aktarilmistir.

Hisse senedi ihracina iliskin bilgiler:
TEB A.$.’nin 2008 yilinda yapmis oldugu sermaye arttirirmina konu olan ve riichan hakkini kullanmayan
ortaklarin paylarina tekabiil eden 1,619 YTL nominal hisse senetlerinin IMKB’de satis1 sonucu tahsil

edilen tutar 2,041 YTL olarak gerceklesmis olup TEB A.S. 422 YTL’lik fark: hisse senedi ihra¢ primleri
hesabinda kaydetmistir (31 Aralik 2007: 144 YTL).
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VL.

1.

Konsolide Nakit Akis Tablosuna Iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar

Nakit Akim Tablosunda yer alan diger kalemlerin ve doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde
esdeger varliklar iizerindeki etkisi:

“Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerde degisim Oncesi faaliyet kar1” i¢inde yer alan 996,618 YTL
(31 Aralik 2007 : 127,772 YTL) tutarindaki “Diger” kalemi, personel giderleri, finansal kiralama giderleri,
kidem tazminat1 karsilig1, amortisman giderleri ve ddenen vergiler hari¢ diger faaliyet giderleri ile verilen
iicret ve komisyonlar tutarindan olusmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” i¢inde yer alan 66,224 YTL (31 Aralik 2007 :
342,491 YTL) tutarindaki “Diger borglardaki net artis/azalis” kalemi muhtelif borglar, diger yabanci
kaynaklar, para piyasalarindaki degisimlerden olusmaktadir. 169,329 YTL (31 Aralik 2007 : 613,287 YTL)
tutarindaki “Diger aktiflerdeki net artig/azalis” kalemi ise muhtelif alacaklar ve diger aktifler
kalemlerindeki degisimden olusmaktadir.

Do6nem basindaki ve sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar:

Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan muhasebe
politikasi, cari donemde muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi ile nakit ve nakde
esdeger varliklar1 olusturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda kayitli tutarlart
arasindaki mutabakati:

Donem Bagi Cari Donem Onceki Dénem
Nakit 1,594,098 679,476
Kasa ve Efektif Deposu 191,092 125,514
T.C. Merkez Bankas1 Serbest Tutar 1,400,555 550,023
Diger 2,451 3,939
Nakde Esdeger Varliklar 1,077,748 1,116,454
Bankalar 873,139 1,116,454
Para Piyasasindan Alacaklar 204,609 -
Toplam Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2,671,846 1,795,930
Donem Sonu Cari Donem Onceki Donem
Nakit 1,804,244 1,594,098
Kasa ve Efektif Deposu 259,272 191,092
T.C. Merkez Bankasi1 Serbest Tutar 1,527,735 1,400,555
Diger 17,237 2,451
Nakde Esdeger Varliklar 1,930,764 1,077,748
Bankalar 1,174,241 873,139
Para Piyasasindan Alacaklar 756,523 204,609
Toplam Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3,735,008 2,671,846
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V. Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Oldugu Risk Grubu ile Ilgili Agiklanmasi Gereken
Hususlar

1. Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldugu risk grubuna iliskin islemlerin hacmi, donem sonunda
sonuclanmamis kredi ve mevduat islemleri ile doneme iliskin gelir ve giderler :

a) Cari Donem :

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Istirak, Bagh Ortakliklar Finansal Holding Sirketi’nin  Risk Grubuna Dahil Olan

Oldugu Risk Grubu ve Birlikte Kontrol Edilen Dogrudan ve Diger Gergek ve Tiizel
Ortakliklar (I Ortakliklar1) Dolayli Ortaklart Kisiler
Nakdi  G.Nakdi Nakdi  G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar
Donem Bagi Bakiyesi - - 26,294 25,144 12,189 6,550
Donem Sonu Bakiyesi - - 82,234 14,059 120,000 7,538
Alinan Faiz ve Komisyon Gelirleri - - 8,073 2 8,626 2,888

Yukarida belirtilen tutarlar icinde Grubun dogrudan ve dolayl ortakliklarinda 81,281 YTL ve risk grubuna dahil
olan diger gercek ve tiizel kisilerde de 111,248 YTL tutarinda “Yurtdis1 Bankalar” bakiyesi bulunmaktadir.

b) Onceki Dénem:

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Istirak, Bagl Ortakliklar Finansal Holding Sirketi'nin  Risk Grubuna Dahil Olan

Oldugu Risk Grubu ve Birlikte Kontrol Edilen Dogrudan ve Diger Gergek ve Tiizel
Ortakliklar (Is Ortakliklar1) Dolayli Ortaklart Kisiler
Nakdi  G.Nakdi Nakdi  G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar
Donem Bagi Bakiyesi - - 4,106 2,768 14,619 53,433
Donem Sonu Bakiyesi - - 26,294 25,144 12,189 6,550
Alinan Faiz ve Komisyon Gelirleri - - 5,144 2 4,258 63

Yukarida belirtilen tutarlar i¢inde Grubun dogrudan ve dolayli ortakliklarinda 5,432 YTL ve risk grubuna dahil
olan diger gergek ve tiizel kisilerde de 1,964 YTL tutarinda “Yurtdis1 Bankalar” bakiyesi bulunmaktadir.

c.1) Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iligkin bilgiler :

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Istirak, Bagh Ortakliklar Finansal Holding Sirketi’nin ~ Risk Grubuna Dahil Olan

Oldugu Risk Grubu ve Birlikte Kontrol Edilen Dogrudan ve Diger Gergek ve Tiizel
Ortakliklar (Is Ortakliklar) Dolayli Ortaklari Kisiler
Cari Onceki Cari Onceki Cari Onceki
Mevduat Donem Donem Donem Donem Donem Donem
Donem Basi - - 578,672 376,127 665,148 800,294
Do6nem Sonu - - 623,171 578,672 678,725 665,148
Mevduat Faiz Gideri - - 36,176 52,722 21,362 38,625

c.2) Finansal Holding Sirketi’nin, dahil oldugu risk grubu ile yaptigi vadeli islemler ile opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmelere iligkin bilgiler:

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Istirak, Bagli Ortakliklar Risk Grubuna Dahil Olan
Oldugu Risk Grubu ve Birlikte Kontrol Edilen Finansal Holding Sirketi’nin Diger Gergek ve Tiizel
Ortakliklar (Is Ortakliklar1) Dogrudan ve Dolayli Kisiler
Ortaklar1
Cari Onceki Cari Onceki Cari Onceki
Donem Do6nem Do6nem Do6nem Do6nem Doénem

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Islemler

Donem Bagi - - 1,330,106 173,855 -
Donem Sonu - - 2,401,449 1,330,106 325,588
Toplam Kar / Zarar - - 5,316 (11,791) 37,913
Riskten Korunma Amach Islemler
Donem Basi - - - - -
Do6nem Sonu - - 322,681 - -
Toplam Kar / Zarar - - (1,165) - -
d) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Grubun iist diizey yoneticilerine saglanan iicret ve menfaatlerin toplam

tutart 31,355 YTL dir (2007 — 27,470 YTL).
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V.

a)

b)

c)

d)

e)

VIII.

Finansal Holding Sirketi’nin Dahil Oldugu Risk Grubu ile ilgili Aciklanmasi Gereken
Hususlar (devam)

Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak:

Taraflar arasinda bir iglem olup olmadigina bakilmaksizin Grubun dahil oldugu risk grubunda yer alan ve
grubun kontroliindeki kuruluslarla iliskileri :

TEB A.S., grup sirketleriyle cesitli bankacilik islemleri yapmaktadir. Bu islemler ticari amacli olup, piyasa
fiyatlariyla gerceklestirilmektedir.

[liskinin yapisinin yaninda, yapilan islemin tiirii, tutar1 ve toplam islem hacmine olan orani, baslica
kalemlerin tutar1 ve tiim kalemlere olan orani, fiyatlandirma politikas1 ve diger unsurlar:

Finansal tablolarda Yer

Alan

Bakiye Biiyiikliiklere Gore %

Nakdi kredi 202,234 2.12
Gayrinakdi kredi 21,597 0.63
Mevduat 1,301,896 12.49
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri 2,727,037 40.39
Riskten korunma amach tiirev finansal islemler 322,681 32.19

S6z konusu iglemler TEB A.$.’nin genel fiyatlandirma politikas1 dogrultusunda fiyatlandirilmakta olup,
piyasa fiyatlartyla paraleldir.

Yapilan islemlerin finansal tablolara etkisini gorebilmek i¢in ayr1 aciklama yapilmasinin zorunlu oldugu
durumlar diginda, benzer yapidaki kalemlerin toplamu : (b) maddesinde a¢iklanmustir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen islemler : Yoktur.

Gayrimenkul ve diger varliklarin alim-satimi, hizmet alimi-satimi, acenta sdzlesmeleri, finansal kiralama
sOzlesmeleri, arastirma ve gelistirme sonucu elde edilen bilgilerin aktarimi, lisans anlagmalari, finansman
(krediler ve nakit veya ayni sermaye destekleri dahil), garantiler ve teminatlar ile yonetim sdzlesmeleri gibi
durumlarda islemlere iligkin agiklamalar:

Grup, TEB Finansal Kiralama A.S. ile finansal kiralama sozlesmelerine girmekte olup bu sdzlesmelerden
dogan net finansal kiralama borglari 31 Aralikk 2008 tarihi itibariyla 28,642 YTL’dir. Bu tutar
konsolidasyon eliminasyonlariyla ekli finansal tablolardan c¢ikarilmistir. Ayrica TEB A.S., subeleri
araciligiyla TEB Yatirim i¢in acentalik hizmeti vermektedir.

Bankalar Kanunu limitleri dahilinde Grubun dahil oldugu risk grubuna nakdi ve gayrinakdi kredi tahsis
etmekte olup bu tutar Grubun toplam nakdi ve gayri nakdi tutarinin %1.73’unu olusturmaktadir. S6z
konusu kredi miktarlar1 Beginci Boliim VII. Kisim 1a no'lu dipnotta agiklanmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Finansal Holding Sirketi’nin dahil oldugu risk grubuyla gayrimenkul ve
diger varliklarin alim-satimi iglemleri, arastirma ve gelistirme sonucu elde edilen bilgilerin aktarimi ve
yonetim sozlesmeleri yoktur.

Finansal Holding Sirketi’nin Yurt Ici, Yurt Dis1, Kiy1 Bankacihg Bolgelerindeki Subeleri
Ile Yurt Dis1 Temsilciliklerine Iliskin Bilgiler

Finansal Holding Sirketi’nin Yurtici, Yurtdisi, Kiy1 Bankacih@ Bolgelerindeki Sube Veya istirakler
Ile Yurtdis1 Temsilciliklerine Iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar:

Finansal Holding Sirketi’nin subesi bulunmamaktadir.

Finansal Holding Sirketi’nin Yurticinde Ve Yurtdisinda Sube Veya Temsilcilik A¢cmasi, Kapatmasi,
Organizasyonunu Onemli Ol¢iide Degistirmesi Durumunda Konuya iliskin Aciklama:

Finansal Holding Sirketi’nin subesi bulunmamaktadir.
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TEB MALIi YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir.)

ALTINCI BOLUM
DIGER ACIKLAMALAR
L Finansal Holding Sirketi’nin Faaliyetine iliskin Diger Aciklamalar: Yoktur.
YEDINCi BOLUM

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

L Bagimsiz Denetim Raporuna iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar:
Banka’nin kamuya aciklanan konsolide finansal tablo ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Member of Deloitte Touche Tohmatsu) tarafindan bagimsiz denetime

tabi tutulmusg olup, 9 Mart 2009 tarihli bagimsiz denetim raporu finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

II. Bagmsiz Denetci Tarafindan Hazirlanan Aciklama ve Dipnotlar:

Yoktur.
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