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TEB MALI YATIRIMLAR A.S. _ _ L
2010 YILI 3. ARA DONEM KONSOLIDE FAALIYET RAPORUNA iLiSKiIN
BEYAN

10 Aralik 2010

TEB Mali Yatinmlar A.S. 2010 Yili 3. Ara Donem Konsolide Faaliyet Raporu, 01.11.2006 tarih ve 26333
sayll Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarca Yillik Faaliyet Raporunun Hazirlanmasina ve
Yayimlanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”, “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yonetmelik” ve yine ayni tarih ve sayill Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” te 21.12.2008
tarihinde yapilan degisiklik ile belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmis ve ilisikte
sunulmustur.

01.01.2010 - 30.09.2010 dénemini kapsayan rapor tarafimizca incelenmis olup, 6nemli konularda
gercede aykiri aciklama icermemekte ve sirketin mali durumu ve faaliyet sonuclarn hakkinda gergedi
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Hasan Tevfik
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Baskani

Ayse ASARDAG
Finansal Raporlamadan
Sorumlu Koordinator

Dr. Akin AKBAYGIL

Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Midur

Berna TOKYAY
Biitce Mali Kontrol
Direktori
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SUNUS

Kiresel ekonomide siiregelen durgunluk basta ABD olmak Uzere gelismis Ulkelerde cift dipli resesyon
endiselerini artirmaktadir. Bu endiseler, ABD'de sikilasacak maliye politikasi ile ekonomide yavaslama,
konut fiyatlarinda durgunlasma, tiketimde ve istihdamda zayiflama tehlikesi olarak belirmektedir. Bu
kapsamda, oniimulizdeki dénemde kiresel sermaye akimlarinin hem biyime kapasiteleri hem de distik
borgluluk oranlar nedeniyle gelismekte olan llkelere yonelmeye devam etmesi muhtemel
goriinmektedir. Euro bolgesinde ise “cevre” (lkelerinin yavag ekonomik blylmesinin Almanya
tarafindan dengelenip dengelenemeyecedi, kamu maliyesine iliskin riskler ve enflasyonun seyri bu
endiseleri besleyen temel etmenler olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bolgeye iliskin borg sorunlari da heniiz
sona ermemis durumdadir.

Turkiye ise kuvvetli kredi biylimesi ve 0zel yatinmlardaki artisa badli olarak hizli biiyiime
sergilemektedir. Oniimiizdeki dénemde de kuvvetli biiyiime performansi ve yiiksek nominal getiriye
bagli olarak kiiresel likiditeki artistan yararlanmayi sirdirebilir. Ote yandan, biiylimedeki mevcut
ivmenin dntimizdeki yil hiz kaybetmesi ve olumlu baz etkilerinin sona ermesi, gevsek para ve maliye
politikalari ve gikti agiginin kapanmasina bagli olarak 2011'in ikinci yarisinda enflasyonun bir miktar
yikselmesi, cari acigin ise kuvvetli lira ve gevsek maliye politikalari neticesinde artmaya devam etmesi
olasidir. Kiiresel risk algilamasindaki bir degisim ve cari acigin finansman yapisi, TL varliklar igin en
biyuk riski olusturmaktadir.

Turk bankacilik sistemi global krizin basindan beri siirdirdigi yiksek performansi 2010 yilinda da
devam ettirmektedir, Gliclii sermaye yapisi ve karliliginin yanisira kamunun azalan borg yiiki ilk defa
Tirk Bankacilik sisteminin uzun vadeli bono ihraglarini yapabilmesine olanak saglamaktadir. Sektoriin
dinamik yapisi 2010 yili ve sonrasinda da Tirkiye'nin ve diinyanin dedisen sartlarina uyum saglamakta
zorlanmayacadini gostermektedir.

TEB Mali Yatinmlar Grubu'nun 2010 yili hedefi, finansal sektdrdeki tecriibesi, saglamlik, sayginlik ve
saydamlik prensiplerine bagllidi, global finans kuruluslardan biri olan BNP Paribas ile ortaklik ve
isbirligi ile Turkiye ekonomisinin biyiimesine katki saglamak ve hissedarlari icin yiiksek katma deger
olusturmaktir.
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Faaliyet Sonuclarina iliskin Finansal Bilgiler

TEB Mali Yatinmlar A.S. ("TEB Mali”), finans alaninda yurtici ve yurtdisinda kurulmus sirketlere
dogrudan veya dolayl olarak yatinm yapan bir finansal holding sirketidir. TEB Mali ve istirak etmis
oldugu tim finansal sirketler ("TEB Mali Yatinmlar Grubu”) mali igler, strateji ve is gelistirme
islevlerinin  koordinasyonunun yani sira, yaratilacak sinerji ile hissedarlarina sadlanan degerin
artirlmasindan sorumlu bir ydnetim merkezidir.

TEB Mali, BNP Paribas'nin global deneyimi ve gliclii sermayesi ile TEB Mali Yatinmlar Grubu’nun finans
alanindaki tecriibesini birlestirerek Tirkiye'nin 6nde gelen finansal holdinglerinden biri olmayi
hedeflemistir.

TEB Mali'nin en biyik istiraki konumunda bulunan TEB A.S.nin 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle 335
subesi ve TL 16,772,841 bin’lik aktif blyUkligl bulunmaktadir.

TEB Mali Yatinmlar Grubu'na ait konsolide finansal veriler asadidaki gibidir:

(bin TL) 30 Eyliill 2010 31 Aralik 2009
Aktif Toplami 19,660,546 17,662,305
Krediler 11,923,004 10,287,237
Faktoring Alacaklari 515,828 374,900
Finansal Kiralama Alacaklari - 382,136
Mevduatlar 11,097,160 10,569,172
Ozkaynak 2,087,198 1,936,424
Personel Sayisi 6,458 6,640

TEB Mali Yatinmlar Grubu’na ait konsolide finansal rasyolar asagidaki gibidir:

% 30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009
Aktif Karlihg %0.91 %1.23
Ozkaynak Karlihg %9.50 %13.10
Ozkaynak / Toplam Aktifler %10.62 %10.96
Giderler / Gelirler %68.35 %62.82
Krediler/Mevduatlar %107.44 %97.33
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TEB Mali Yatirnmlar Grubu

Sirket'in bagh ortakliklari ve istirakleri ile bu sirketlerdeki dogrudan ve dolayli ortaklik paylar asagidaki
gibidir:

Dogrudan Dolayh TOPLAM
TEB A.S. %384.25 %0.00 %~84.25
The Economy Bank N.V. %0.00 %84.25 %384.25
TEB Faktoring A.S. %0.00 %384.25 %384.25
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. %0.00 %384.25 %384.25
TEB Portféy Yonetimi A.S. %0.00 %84.25 %384.25
Ekonomi Bank IBU Ltd. %99.95 %0.05 %100.00
TEB Tiketici Finansman A.S. %100.00 %0.00 %100.00
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. %>50.00 %0.00 %>50.00
TEB UCB Konut Danismanlik A.S. %100.00 %0.00 %100.00
TEB SH.A %100.00 %0.00 %100.00
Ege Turizm Insaat A.S %99.60 %0.17 %99.77
Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve
Guvenlik Hizmetleri A.S. %33.28 %0.05 %33.33

TEB A.S. TEB Finansal Kiralama A.S. sermayesini temsil eden hisselerinin %90'in1 Fortis Finansal
Kiralama A.S'ye TL 113,345 bin bedelle satmis olup, 30 Eylil 2010 tarihinde gerekli prosedirlerin
tamamlanmasinin ardindan satis bedeli tahsil edilmistir.

TEB Mali Yatirmlar Grubu'nun; TEB Cetelem sermayesinde sahibi bulundudu hisselerin %80'ine
tekabil eden 29.300.796 adet hisse 26 Ekim 2010 tarihinde BNP Paribas Personel Finance S.A.'ya TL
20,000 bin bedel karsiligi devredilmistir.
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Konsolide Finansal Rapor : Ekte sunulmustur.
Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme:

TEB Mali Yatinmlar Grubu, 30 Eylal 2010 ara déneminde, konsolide bazda vergi éncesi TL 184,2
milyon, vergi sonrasi TL 151,3 milyon kar elde etmistir.

2010 yilinin Gglinct ceyredinde TEB Mali Yatirimlar Grubu'nun 6zkaynadi TL 2 milyar, konsolide aktif
biyUklGga ise bir dnceki yilsonuna gore, %11.31 artisla TL 19.6 milyar olarak gergeklesmistir. 2009 yil
sonunda %97 olarak gergeklesen konsolide kredilerin mevduatlara orani 30 Eylil 2010 ara dénemi
sonunda, %107'ye ylkselmistir.

TEB A.S.'nin bireysel bankaciliktaki bliylime stratejisinin bir sonucu olarak banka isletme kredilerinde
%36 ve bireysel kredilerde %28 oraninda bir artis godzlenmektedir. Ozellikle konut ve ihtiyag
kredilerinde gbzlenen bu artisla bireysel bankaciigin toplam kredi portfoyli icindeki payr da
yukselmektedir. Yilsonuna gore problemli krediler konsolide orani % 4.32'den % 2.97'ye gerilemis
olup, TEB Mali Yatirmlar Grubu sektoriin ortalama problemli kredi oraninin altinda kalma 6zelligini
korumustur.

TEB Mali Yatinmlar Grubu'nun toplam konsolide mevduati ise TL 11.1 milyar'lik biy(ikliigi ile konsolide
bilango pasifi icinde % 56’k bir paya sahiptir ve bu payi ile misteri mevduati TEB Mali Yatinmlar
Grubu’nun ana fonlanma kaynadi olma 6zelligini korumaktadir.

TEB A.S.'nin yurt disindan kullanilan krediler icerisinde 03 Eyliil 2010 tarihinde temin ettigi bir yil vadeli
190 milyon Euro ve 100 milyon ABD dolan tutarinda sendikasyon kredisi bulunmakta, ayrica 2002 ve
2007 yillan arasinda gesitli banka ve finansal kurumlar ile imzalamis oldugu anlasmalar neticesinde
devam eden toplam 110 milyon Euro ve 159 milyon ABD dolan tutarinda 4 ayri sermaye benzeri
kredisi bulunmaktadir. Sermaye benzeri kredilerin vadeleri 2011 ile 2017 arasinda degismektedir.

TEB A.S.’'nin konsolide dzkaynak tutari TL 1.9 milyar olup sermaye yeterlilik rasyosu ise, 30 Eylal 2010
itibariyle, konsolide bazda %14.8 olarak gerceklesmistir.

TEB Mali Yatinmlar Grubu finans sektériindeki konumunu yenilikgi, yaratici hizmetler ile gliglendirmeye
ve bugiine kadar taviz vermeden korudugu dederleri ile de tim paydaslar icin deder yaratmaya
devam edecektir.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU
Yénetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Midir
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